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Prologo a la segunda edicién

En 1950 se proyectd una pelicula que provoc6 escandalo en México,
la cinta Los olvidados de Luis Bufiuel, relataba de una manera cruda
la situacion econémica de parte de la poblacion de la Ciudad de
México. En ese entonces la pelicula fue censurada por la propia
Asociacion Nacional de Actores (ANDA), pues se recorria el velo que
permitia ver que, mas alla del crecimiento econémico agregado y de la
opulencia descrita en otras obras tanto literarias como del séptimo
arte, parte de la poblacién seguia sumida en la pobreza.

Afos después, una obra literaria volvié a generar escandalo: Los hijos
de Séanchez, de Oscar Lewis, un antrop6logo norteamericano que
habia realizado su investigacion sobre el estilo de vida de una familia
pobre en el barrio de Tepito de la Ciudad de México. En la obra se
relataba no sélo la pobreza urbana y el grado de hacinamiento de
dicha familia y posiblemente muchas otras, sino que se atrevia a
sefialar que en el pais seguia habiendo pobreza urbana y que los
salarios de la clase trabajadora al parecer se habian congelado y no
crecian en lapsos de hasta diez afos.

Es lamentable que la situacion econémica descrita en ambas obras no
s6lo no haya cambiado, sino que en algunos casos se ha hecho mas
dramatico el entorno de pobreza. Lo que llama la atencion es que la
distribucién del ingreso no ha cambiado, no en los Gltimos afios, sino
en las ultimas décadas. Los modelos de desarrollo economicos
seguidos por México en los Gltimos cincuenta afios no han traido
mayor crecimiento econdémico.

En el presente libro se documenta que otros paises si han crecido en
un horizonte de tiempo similar. De hecho, varios paises han repuntado
y se han convertido en potencias econémicas medias, como Indonesia
o0 Espafia, mientras que México no lo ha conseguido. Si volvemos la
vista atras, veremos que hace cincuenta o sesenta afios no habia gran
diferencia en el nivel de ingreso per capita entre paises como ltalia,
Espafia, Corea, Indonesia, México y Sudafrica. Compartimos el
dudoso honor de, junto con el dltimo pais, no haber crecido mientras
que otros si lo han hecho.

Por lo tanto es pertinente preguntarnos qué hemos hecho mal. ;Qué se
ensefia en los libros de texto de Macroeconomia que nos ha llevado al
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estancamiento econdmico y la perpetracion de la pobreza? ¢Existen
alternativas a los modelos econémicos que se han estudiado y, en
mayor o menor medida instrumentados en México?

La respuesta es que existen alternativas, pero es necesario
primeramente conocer el marco teérico que ha llevado a los hacedores
de politica econémica a tomar las decisiones que han tomado. Una vez
conocida dicha teoria, es pertinente contrastarla contra la realidad para
ver sus resultados, que, como se vera, en México han sido desastrosos.
Es verdad que las tasas de interés de México se han mantenido bajas
durante ya varios afios, al igual que la inflacion ha llegado ahora a
niveles cercanos a la de paises desarrollados. Sin embargo, lo que es
un hecho incuestionable es que la economia no ha crecido y que los
sueldos no se han recuperado. En tales términos, los resultados de las
politicas econémicas han sido nocivos para nuestro pais.

Una vez conocido el marco tedrico de los modelos econémicos que se
estudian en México y el mundo, es necesario empezar a plantear
alternativas. Los autores mencionan algunas alternativas al enfoque
tedrico dominante y concluyen que la ortodoxia econémica no ha
generado condiciones para que exista mayor crecimiento econémico.
Los modelos tedricos no obedecen a la realidad del pais, por lo que es
necesario continuar con estudios tedricos y empiricos que permitan
explicar y conocer mejor la realidad econémica de México.

La presente obra hace una aportacion al respecto. No pretende ser un
estudio exhaustivo y detallado, sino por el contrario, sus objetivos son
mas modestos: se trata de dar a conocer a un publico mas amplio los
elementos béasicos de los principales modelos macroeconémicos
existentes en los libros de texto, su tropicalizacion o adaptacion al
caso de México, con mencidn para algunos paises latinoamericanos, y
el sefialamiento de enfoques alternos tanto para la teoria como para la
politica macroecondémicas.

En este contexto, la asamblea legislativa de la Ciudad de México (VII
legislatura) tiene interés en la publicacion de obras de Economia, y de
Ciencias Sociales en general, que nos permitan conocer mejor nuestra
realidad y que permitan plantear alternativas de teoria y Politica
Econdmica que fomenten el crecimiento y desarrollo econdmicos. La
Ciudad de México ha sido pionera en la aplicacion de politicas
publicas que han incrementado el nivel de vida de parte de la
poblacién desprotegida, como es el caso de la pension universal a los
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adultos mayores; ahora es momento de dar un paso mas. La Ciudad de
México por si misma tiene una mayor poblacién que varios paises, por
lo que podria considerarse como un pais. Por ello es importante que
ponga el ejemplo al resto de los Estados que conforman a la
federacion, y a ésta misma, en la busqueda de alternativas tanto de
teoria como de politica econdémica, que permitan que la nacion entera
crezca.

El libro que el lector tiene entre sus manos es una contribucion en
dicho sentido. El entendimiento de la Teoria Econémica y de la forma
en que funcionan los mercados, puede ser el primer paso que nos
permita construir nuestra propia teoria econémica, que a la postre se
convierta en politica publica y econémica que nos permita crecer.
Esperemos que esta contribucion nos ayude a llegar al anhelado
crecimiento y desarrollo.

Victor Hugo Romo, enero de 2016.

Diputado local distrito VIII, Asamblea Legislativa del Distrito
Federal
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Prologo a la primera edicion

El desarrollo de un pais depende de una gran diversidad de factores,
pero sin duda la politica econémica que despliega el gobierno
constituye el corazén del mismo. La politica econémica resume una
vision sobre la relacion de las fuerzas sociales y politicas con la
ciudadania y, sobre todo, sobre la funcion del gobierno en el
desarrollo econémico. Cada sociedad y cada gobierno desarrollan
distintas formas de interactuar y crean equilibrios propios. Esa es la
naturaleza humana y la caracteristica medular del desarrollo desde
tiempos ancestrales.

El resultado de esta combinacion de factores es que cada sociedad se
desarrollé6 de manera distinta, respondiendo a sus circunstancias
particulares. Algunas sociedades privilegian el papel del ciudadano y
del consumidor en el desarrollo, relegando al gobierno a una funcion
de regulacion, en tanto que otras le confieren un rol central al
gobierno en la conducciéon del desarrollo. Si uno observa a las
sociedades que solemos llamar “desarrolladas”, es posible constatar
formas radicalmente distintas de conducir los asuntos publicos:
Francia y Estados Unidos, Australia y Suecia son dos binomios que
reflejan  estructuras sociales distintas asi como equilibrios
contrastantes, producto de siglos de historia.

En las dltimas décadas el mundo ha experimentado un cambio radical
en materia econdmica, algo nunca antes visto: la integracion de
procesos Y circuitos financieros, comerciales e industriales en lo que
se ha dado por llamar “globalizacion”. La globalizacion no es una idea
nueva, pero su caracteristica actual la distingue de cualquier era
previa. Mientras que el mundo se comenz6 a integrar desde la era de
la revolucién industrial, la interacciébn de aquella época era
exclusivamente de carécter comercial. Solo en las ultimas décadas es
gue se integraron de manera tan profunda los procesos productivos asi
como los circuitos financieros.

Hoy un automdvil, por citar un ejemplo evidente, tiene partes y
componentes que pueden provenir de més de sesenta paises. Un
vehiculo manufacturado en Norteamérica pudo haber cruzado hasta
quince veces las fronteras de los tres paises involucrados. De la misma
forma, para funcionar, las economias requieren inversion y acceso al
crédito, circunstancia que ha generado una integracion financiera y un
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enorme poderio en manos de quienes detentan bonos u otros
instrumentos financieros que hacen posible la transmision del ahorro
de unas latitudes hacia la inversion requerida en otros.

La globalizacién ha alterado conceptos fundamentales que por siglos
habian normado el funcionamiento de los paises y sus economias.
Mientras que antes cada nacion se organizaba de acuerdo a sus
propias circunstancias, la nueva realidad exige estrategias nacionales
de desarrollo que si bien no necesariamente deben ser idénticas,
ciertamente tienen que ser compatibles entre si. Este hecho ha sido
uno de los factores medulares que explican desajustes y crisis que
diversas naciones han experimentado en las Gltimas décadas.

La crisis del 94-95 en México, seguida por la de varias naciones
asiaticas en 1997 y mas recientemente en Europa, muestra de manera
fehaciente la complejidad que ha adquirido la conduccion de la
politica econdmica. De particular notoriedad han sido los desajustes
entre las politicas micro econémicas con la estrategia macro
econdmica. Por un lado se encuentra la solidez de las cuentas fiscales
y la naturaleza de la politica monetaria y, por otro, la forma en que
cada nacion decide organizar y regular sus mercados. Esto Gltimo es
particularmente significativo, toda vez que la organizacion de cada
estructura econdmica impacta de manera decisiva sobre las formas de
propiedad, la profundidad de la competencia y la trascendencia,
mayor o menor, del mercado en cada nacion.

La discusion en el mundo econdémico sobre las posibles estrategias y
combinaciones de politica econdmica es vasta, pero en lo que toca a
las naciones llamadas “emergentes” o “en desarrollo” se remite a dos
puntos centrales: primero que nada, el grado de apertura de la
economia, medida ésta no sélo en términos de comercio exterior, sino
también del régimen de inversién extranjera, el acceso que tienen los
consumidores a productos de importacién y, sobre todo, el grado de
competencia que caracteriza a los mercados. El segundo punto tiene
que ver con la funcién del gasto publico en la promocion del
desarrollo. La primera vertiente representa la estrategia micro
econdmica, la segunda se refiere a la macro.

La gran pregunta es si existe una sola manera de conducir a una
economia. La respuesta evidente es negativa: no hay dos economias
iguales. Sin embargo, la discusion relevante no es sobre las distintas
combinaciones de politica econdémica que una sociedad puede
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adoptar, sino sobre los factores que son determinantes del desarrollo.
Sobre este tema hay muchas posturas y pocas conclusiones
convincentes.

De lo que no tengo duda es que la medida relevante del éxito de una
estrategia de desarrollo es el bienestar de la poblacién, es decir, la tasa
de crecimiento, el avance en los estdndares de vida y la mejora
sustantiva de las capacidades de los ciudadanos. En su expresion mas
fundamental, la medida del desarrollo no reside en los equilibrios
macro sino en el logro de una la tasa de crecimiento econémico que
sea sostenible.

El libro que tiene en sus manos el lector argumenta que cada nacion
requiere encontrar sus propios medios y equilibrios y que éstos no
pueden ser definidos a partir de teorias econdmicas sino de las
realidades particulares de cada pais. De hecho, su ambicion es la de
contribuir al desarrollo de una teoria econémica especifica para pais.
Con esto, el libro se inserta en una discusion fundamental donde lo
caracteristico es una polarizacion creciente de visiones y posturas.

Mas alla de la ambicion del autor, lo que no esta en discusion es que
el bienestar de una sociedad lo determina el crecimiento de la
productividad. El gran tema para el futuro del desarrollo econémico
yace en qué estrategia es mas susceptible de lograr un elevado
crecimiento de la productividad. Cada lector decidira por si mismo en
gué medida la propuesta del autor avanzaria este factor central.

Luis Rubio
Presidente del Centro de Investigacion para el Desarrollo, A. C. (CIDAC).

XXvii






Presentacion

El lector tiene entre sus manos el segundo libro de una serie de textos de
economia. El primero, Microeconomia para México, ha sido ampliamente
aceptado entre estudiantes de economia de universidades publicas y privadas.
En diversos foros donde lo he presentado me han dado varias observaciones
y recomendaciones que préximamente integraré en una segunda edicion.

Un punto importante, sin embargo, que en varias ocasiones me han sefialado
es ¢qué hay de la Macroeconomia aplicada a nuestro contexto?

El libro Macroeconomia para México y América Latina se empez0 a escribir
antes que el de Microeconomia. Por circunstancias editoriales se publico
después, pero en ambos casos consideré que la aplicacion al contexto de
nuestro pais y del subcontinente era fundamental.

En nuestros paises se han aplicado diversidad de politicas macroeconomicas.
Hemos pasado por recesiones, inflacion y periodos de crecimiento, aunque
estos Ultimos son cada vez menores. De hecho, en algunos casos pareciera
que la crisis es el estado permanente o normal de nuestras economias. A
varios afios de politicas neoliberales o politica econdmica de corte
neoclasico, tenemos estabilidad macro, pero el modelo ha sido insuficiente
para crecer o para abatir la pobreza.

Desde mi dptica, parte del problema se encuentra en la aplicacion a ultranza
de modelos econdmicos que funcionaron bien en determinados paises en un
contexto histérico determinado. En otros casos, como es el modelo
neoclasico, en nuestros paises se han tomado medidas més drasticas que en
los paises desarrollados. En esos términos podriamos decir que en América
Latina hemos sido més papistas que el Papa. Sin embargo, estas medidas no
nos han ayudado a tener crecimiento econémico.

El contexto histdrico, politico y social de un pais importa al momento de
aplicar politicas econdmicas. Las actividades econémicas no se llegan a cabo
en el vacio y los actores econdmicos no siempre se comportan como lo dicen
los modelos tedricos. Asimismo, existen barreras institucionales que no
permiten que se cumplan lo que nos dicen los modelos tedricos, cuestiones
como la corrupcion, la poca legitimidad de que gozan las instituciones en
algunos paises de América Latina, hacen que las reformas estructurales que
requieren los paises para crecer simplemente no se lleven a cabo. Aunado a
lo anterior, el alejamiento de la realidad y la aplicacién de modelos que no se
ajustan a nuestro contexto son en parte responsables de nuestro escaso
crecimiento, particularmente desde hace tres décadas.
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Esto no quiere decir, sin embargo, que la teoria econdmica desarrollada en
otros lugares del mundo debe desecharse cual basura. Por el contrario. Mi
conviccion es que debemos estudiar y entender la mayoria de los modelos
tedricos para analizar cuales y por qué funcionaron en su momento y, a partir
de lo anterior, desarrollar nuestra propia estrategia de desarrollo econémico.
En estos términos tenemos que recorrer mucho camino en la construccion de
teoria y politica macroeconémica para nuestros paises.

Este libro de texto es una aportacion en dicho sentido: analiza tanto el
esquema keynesiano como el neoclasico y en ocasiones hay algunas
anotaciones a la Economia Clasica y Estructuralista. El lector se percatara
que en ocasiones nos inclinamos hacia una, en ocasiones hacia otra,
dependiendo del tema en particular. Para generar crecimiento econdmico, no
creemos que en México, y en general en AL, se pueda aplicar sdlo un modelo
tedrico. Probablemente en ocasiones se debe utilizar uno y en ocasiones otro.
En pocas palabras, se debe utilizar el que mejor explique nuestra realidad y el
que ayude a crecer. Siendo pragmaticos, la estrategia seria utilizar a cualquier
gato, sin importar su raza o color, siempre y cuando atrape al ratén.

La teoria y politica macroeconémica para México y América Latina, que nos
lleve a tener crecimiento econdémico sélido y sostenido estd todavia por
desarrollarse. Conocer los modelos tedricos de diversas escuelas es tal vez un
primer paso en dicho sentido. Esa es parte de la razén de ser del presente
texto.

El libro est4 pensado en estudiantes que por primera vez llevan un curso de
Macroeconomia y que no tienen muchas nociones de Economia. Suponemos,
sin embargo, que han llevado previamente un curso de Microeconomia donde
estudian conceptos tales como el de elasticidad de la oferta y la demanda. El
nivel de matematica requerido se circunscribe a un poco de algebra y anélisis
grafico. No pretende ser un texto avanzado sino introductorio y tal vez
entrando un poco en el nivel intermedio.

Uno de los temas que se han criticado en las presentaciones del libro de
Microeconomia para México ha sido el uso de fuentes electrénicas tales
como Wikipedia. En el presente texto se usa de manera mas intensiva dicha
fuente, razén por la que es necesario hacer una aclaracién para los
potenciales criticos.

La controversia de fondo es (como se construye el conocimiento? Para
muchos, s6lo la investigacion y generacion de nuevo conocimiento llevado a
cabo en circulos académicos, a través de investigaciones publicadas en
journals cientificos tiene valor, pues se tiene la garantia de que se ha
revisado por pares académicos. Sin embargo, existe otra forma de hacerlo: la
sociedad abierta, a través de una computadora puede ayudar a la construccion
del conocimiento, siendo Wikipedia un instrumento para ello. En los temas
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que hemos consultado en dicha fuente, aun los altamente especializados, la
enciclopedia libre rivaliza con textos aptos s6lo para especialistas. En
resumen, el contenido de dicha fuente nos parece suficientemente preciso y
en ocasiones mas claro que el de otras fuentes.

Al igual que en el texto Microeconomia para México, el presente libro se
realiz6 tomando en cuenta algunas consideraciones:

1. El texto pretende ser basico, para alumnos que van a tener un primer
acercamiento con la teoria macroeconémica durante su vida.

2. El uso de graficas y colores hace atractivos otros libros, pero los
hace escandalosamente caros para alumnos de universidades
publicas y algunas privadas.

3. Mas importante que todo lo anterior, los ejemplos rara vez
corresponden al contexto de México y/o América Latina.

El Gltimo punto merece especial atencion. La mayoria de los libros de texto
de Macroeconomia fueron escritos en Estados Unidos y probablemente
Europa. Por ello es que los ejemplos mencionados corresponden al contexto
del lugar que le tocé conocer al autor. Por lo tanto hay un alejamiento entre el
planteamiento de la teoria y la realidad que observan los alumnos de México
y América Latina.

Por lo anterior es que en este texto pretendemos hacer algunos cambios que
podrian ser significativos:
1. El contexto fundamental es el de México y América Latina.

2. Las notas técnicas y ejemplos estdn sefialadas en secciones
especiales sin perder continuidad en el texto.
3. Hemos sacrificado color para hacer barato el libro.

Partes del libro

El texto se divide en trece capitulos. Los primeros cinco conforman la
primera parte, que aborda definiciones fundamentales asi como el estudio de
variables nominales, reales y cuentas nacionales. La segunda parte aborda la
modelacién macroecondmica, partiendo de las identidades macroeconémicas
basicas de oferta y demanda agregadas, para a partir de su definicion,
construir los modelos tedricos de demanda agregada. En dos capitulos se
aborda lo que corresponde a Economia financiera y monetaria, mientras que
al final del texto se habla de la economia del sector publico, de los mercados
laborales y del sector externo. Vale agregar que en esta segunda edicion se
incorpord un nuevo capitulo, el 10, escrito mayoritariamente por Steve Keen,
donde se hace una critica a la Macroeconomia contemporéanea y se plantean
algunas alternativas hacia donde nos podriamos dirigir.
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Introduccion

El desempefio macroecondémico en México
en las ultimas décadas

La principal pregunta que han dirigido numerosas obras sobre
economia se acercan a: ¢por qué algunos paises se desarrollan y
otros no?, ¢(por qué algunos alcanzan mejores niveles de vida
mientras que otros mas bien se colapsan?

La misma obra que para muchos es el punto de partida de la
Economia como Ciencia Social, o simplemente disciplina o campo
de estudio, lleva en su titulo la busqueda de respuesta a las
preguntas anteriores: Investigacion sobre la naturaleza y causa de
la rigueza de las naciones, Adam Smith inicid, o fue continuador,
de una de las preguntas que a la fecha no han sido respondidas
satisfactoriamente. Otros economistas han abordado el tema; Jean
Baptiste Say, en el prologo de su obra, se plantea las mismas
preguntas y se propone hacer una investigacion sobre el tema en su
Economia Politica. Mas contemporaneamente, Robert Barro, al
abordar el tema del crecimiento y desarrollo econémicos, acufia una
frase que se volvid célebre entre los economistas “una vez que
comienzas a pensar en ello, es dificil pensar en otra cosa”. En
resumen, el tema del crecimiento y desarrollo econémicos en gran
medida han sido los motores de numerosas obras sobre economia
gue han trascendido al paso de los siglos y siguen siendo un
importante  motor que fomenta el desarrollo de nuevos
planteamientos tedricos y de politica econémica.
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Nuestro pais, y toda América Latina en general, no escapa a esta
tendencia. Hemos buscado durante décadas la o las politicas
econémicas que nos permitan crecer, pero no lo hemos logrado, no
por lo menos a niveles que permitan abatir la pobreza, generar
crecimiento econdmico solido y sostenido y con ello traer trabajos
decorosamente remunerados. Se han dado periodos de estabilidad y
crecimiento, pero se han agotado y en el camino no hemos
encontrado nuevas alternativas que nos permitan crecer.

Grafica 1 PIB per céapita en México, miles de pesos de 2003
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Fuente: elaboracion propia con base en estadisticas histdricas de INEGI,
2016.

Sin embargo, los datos del INEGI nos indican que en realidad si
hemos tenido periodos largos de crecimiento econdémico.
Concretamente, de 1932 a 1981, la economia mexicana crecié a
tasas verdaderamente espectaculares. Nos encontrdbamos en la
época del llamado “milagro mexicano”.

Pareciera que durante décadas crecimos a tasas mas que razonables.
Sin embargo, al comparar el crecimiento de nuestro pais con el del
resto del mundo, descontar el efecto inflacionario y la paridad
cambiaria para tener los datos del PIB per cépita en paridad de
poder de compra, la historia resulta un poco distinta segun lo indica
la gréfica 2.
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Lo que es importante destacar de esta grafica es que en 1950
realmente no habia mucha diferencia en el PIB per céapita entre
México y otros paises que al paso del tiempo se desarrollaron. Incluso
Grecia, hoy de moda por la crisis econémica internacional, logré
repuntar y crecer por encima de México, de modo tal que en 2015,
aun con una de las peores crisis econémicas que el pais haya
enfrentado en las Ultimas décadas, su nivel de ingreso esta muy por
encima del nuestro.

¢Qué podemos decir de la estabilidad de precios y del tipo de cambio?
que durante décadas tuvimos estabilidad en tanto en tipo de cambio
como en precios. Es verdad que durante varios afios la inflacion fue
un verdadero problema, mientras que el peso se deprecio
dramaticamente. En los Gltimos afios hemos alcanzado una estabilidad
de precios cercana a la de los principales socios comerciales y otros
paises desarrollados, pero no se puede decir lo mismo del tipo de
cambio. En definitiva, no podemos decir que hemos llegado a una
situacion econdmica donde tenemos estabilidad cambiaria, de precios
y con crecimiento econdémico. No se debe menospreciar el
abatimiento de la inflacidn, sin embargo, en definitiva no ha sido
suficiente para generar crecimiento econémico, recuperacion salarial y
estabilidad cambiaria.

En horizontes de tiempo suficientemente largos, la inflacion y el tipo
de cambio estan inevitablemente entrelazados, de ello dan cuenta las
siguientes gréaficas.
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Gréfica 3 Tipo de cambio en inflacion 1969-2015
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Gréfica 5 Tipo de cambio e inflacion 1982-2015
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Fuente: elaboracion propia con base en Banco de México, 2016.

Los sueldos y salarios

Tampoco han tenido mejor suerte. De hecho, cuando el crecimiento
econdmico era mas solido, el poder de compra de los trabajadores era
mayor. La crisis y el estancamiento econdémicos han pegado
fuertemente a la clase trabajadora, de modo tal que en las ultimas
décadas el sueldo minimo se ha reducido draméaticamente.

Como se vera en el capitulo 12, la poblacién que percibe hasta un
maximo de 5 salarios minimos es superior al 75% de la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA), por lo tanto, la gréafica realmente
muestra el deterioro del poder adquisitivo de los trabajadores de
mediados de los setenta a la fecha. Como se ha dicho antes, la

estabilidad del nivel general de precios no ha venido acompafiada de
mayor poder adquisitivo.
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Gréfica 6 Salario minimo real y nominal
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Fuente: elaboracién propia con datos de Banco de México (2015).

Un tema que ha sido objeto de tratados enteros y cuyo estudio ha
aportado a varios Premios Nobel de Economia es el de la distribucion
del ingreso. No sin cierto rubor debo reconocer que este tema no ha
sido abordado con la profundidad y la atencién que merece en la
presente edicién. Su estudio, sin embargo, se ha abordado en otro
espacio (Urias, et al. 2014), por lo que en el resto de estas lineas sélo
se abordaran los resultados mas importantes al respecto, dejando el
estudio detallado para una edicion posterior.

Lo que es un hecho consumado es que, independientemente de la
politica econdémica seguida en el pais, asi como del desempefio
econdmico, alto o bajo, la distribucion del ingreso ha sido
inequitativa, esto es, existe una fuerte concentracion del ingreso en los
Gltimos deciles® de ingreso, mientras que los primeros perciben
ingresos de verdadero nivel de subsistencia.

! Para los lectores no doctos en el tema, los deciles dividen a la poblacién en
diez grupos del mismo tamafio. Por lo tanto, en el presente caso, el primer
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Tabla 1 Distribucion del ingreso de los hogares en México, 1950-2008

(porcentaje)

zzg:gisiédr? 1950|1957 1963 |1968|1977 1984|1994 [ 2000|2006 | 2008
1 27 17 1 oo |21 |2a| 2 [ 21| 24122

2 34 |27 |16 | 16 |21 [ 25 [21 | 21 | 26 | 24

3 38 [31 |21 |24 3136 3 | 31|36 | 34

4 44 | 38 |28 | 32 |41 |46 [ 39| 41 | 45 | 44

5 48 | 43 |37 | 41|52 (58|49 |52 ]|56]|55

6 55 | 56 | 47 |52 | 65| 73|62 |66 | 69|69

7 7 |74 63| 7 [83|92]| 8 [ 83|85 |87

8 86 | 10 | 98 105|116 | 12 [ 105|108 | 109 [ 112

9 108 | 147 | 178 | 168 | 179 | 168 | 156 | 159 | 158 | 15.9

10 367 | 46.7 | 502 | 483 | 40.1 | 36.8 | 44.7 | 423 | 401 [ 403
Total | 100 | 200 | 100 | 200 | 100 | 200 | 200 | 100 | 200 | 100
Code:'g;';te nd. | nd. | nd. |0586|0518|0.477|0.538| 0.523| 0.492| 0.501

Fuentes: elaboracion propia con la informacién presentada por Tello (2010: 200,
227, 254).

La tabla casi se explica a si misma: el diez por ciento de la poblacion
mas rica tiene un ingreso de entre 36.7% (en 1950) y de 50.2% (en
1963), de modo tal que en 2008, el diez por ciento mas rico
concentraba poco méas del 40% del ingreso del pais. El horizonte de
tiempo es suficientemente largo como para demostrar que, en
términos de la distribucion del ingreso, en realidad ninguna politica
econdmica ha funcionado para reducir la desigualdad.

Una alternativa a la tabla anterior, planteada por otro autor (Cortés,
2013), muestra resultados semejantes, pero ahora nos referimos a un
periodo de tiempo cercano a los Gltimos 40 afios. Los resultados, sin
embargo, no difieren dramaticamente: los Gltimos deciles de ingreso
de la poblacion concentran mas del 50% del ingreso, dejando el 50% a
los més pobres.

decil se refiere al diez por ciento de la poblacion mas pobre, el Gltimo decil,
al 10 por ciento mas rico.
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Tabla 2. Participacion porcentual en el ingreso total segun deciles de
hogares ordenados por ingreso per capita, México, 1984 a 2010

Deciles | 1984 |19891992 1994|1996 |19982000 (2002 (2004 (2005 (2006 (2008 2010

| 16 | 14| 14 (13| 14| 12| 12| 15| 15| 14| 16| 15| 16

1l 28 | 25 | 25| 23| 25| 22| 23| 26 | 27 | 26 | 28 | 26 | 29

1l 36 | 34|33(32|34)32]|32]|35|37]|36]| 37| 36 4

v 45 | 43| 43 | 41 | 43 | 43| 42| 46 | 46 | 45 | 47 | 46 | 49

\% 58 | 54 | 53| 52| 54| 54| 54| 56| 57| 56| 57| 57 6

Vi 73| 67 | 66 | 65| 67 | 6.7 | 6.7 7 7 7 7 7 7.3

Vil 94| 84| 83|83 84| 85| 85| 87| 86| 86| 86| 87 9

Vill | 121|108 11 | 109| 11 11 | 109|112 11 | 111) 11 | 112|115

IX 168 | 154|159 | 157 157 | 16 | 157 | 16 | 158 157 | 15.7| 158 | 159

X 36.1 | 417 416 | 425|412 413 | 419393 | 393|399 393 | 39.1| 37

Total | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 [ 100 | 100

Fuente: Cortés, 2013.

En resumen, la distribuciéon del ingreso sigue siendo un tema no
resuelto en nuestro pais. Los periodos de crecimiento econémico y
estabilidad no la han hecho mejor, tampoco los periodos de crisis y
estancamiento. Al final del dia lo que esto nos indica es que el
combate a la pobreza y una méas equitativa distribucion del ingreso
son parte de la agenda econémica pendiente de México. Sin embargo,
€S mejor tener un pais que crece, aun con inequidad, a uno que no lo
hace, pues en el primer caso aun con la distribucién del ingreso que
histéricamente hemos tenido, la poblacién recibiria méas recursos, los
mas pobres podrian tener lo suficiente para vivir. En el otro caso, el
del estancamiento econdémico, lo que se repartiria seria la pobreza. Por
lo tanto, el crecimiento y desarrollo econémicos, asi como la
distribucién de la riqueza, deben estudiarse con seriedad y
profundidad.

El primer paso para generar teoria y politica macroecondémicas para
México y América Latina es conocer el acervo teérico existente, en
sus diversas escuelas, para determinar cuales se aproximan a nuestra
realidad. Ese es el principal objetivo de este libro. El segundo paso
sera crear modelos tedricos que se expliquen el como y porqué
estamos donde estamos y, que permitan plantear lineamientos de
politica econdmica que nos lleven al ansiado crecimiento y desarrollo
con estabilidad y mejor equidad en la distribucidn del ingreso. Eso
sera labor de futura investigacion.



Macroeconomia para México y America Latina

Referencias:

Barro, R. y X. Sala-i-Martin, (1999) Economic growth. The MIT
press, Cambridge, USA.

Cortés, F., (2013) “Medio siglo de desigualdad en el ingreso en
México”. Seminario. Las desigualdades y el progreso en México:
enfoques, dimensiones y medicion. México, D.F.

Tello C., (2010) Sobre la desigualdad en México. Facultad de
Economia, Universidad Nacional Auténoma de México.

Say, J., (2016) Tratado de Economia Politica o exposicion
sencilla del modo en que se forman, se distribuyen y se consumen
las riquezas. Laboratorio de Andlisis Econdmico y Social, A. C.,
Editado por Dario Ibarra Zavala, en prensa.

Smith, A., (2003) The Wealth of nations, New York, N. Y., USA.
Urias, E., D. Ibarra, (2014) “Pobreza y desigualdad en México en
el siglo XX y principios del XXI”, Debate Econémico, Vol.3 (2),
No. 8. Mayo-Agosto 2014, Pp. 105-142.

Otras referencias:

e WWW.inegi.org.mx
e www.banxico.org.mx

10


http://www.inegi.org.mx/

Capitulo 1

Macroeconomia, definicion y nociones
preliminares

Contemporaneamente, el estudio de la Economia se ha asociado con
recursos escasos (y de uso alternativo), asi como con las
determinantes del valor.? En sus inicios, los economistas clasicos se
concentraban preferentemente en la respuesta a las preguntas de que,
cdémo, y para quién producir. Para los economistas clasicos también
importaba el como se distribuye lo producido, es decir, también
importaba la  distribucién. En los desarrollos  ortodoxos
contemporaneos esto Gltimo practicamente no se estudia, aungue en
este texto si lo haremos.

Igualmente, el concepto de Economia siempre se asocia con la
satisfaccion de necesidades. Por lo anterior, la economia interviene en
diferentes ambitos de la vida como:

Mercado

Bienes y servicios
Satisfaccion del consumidor
Gobierno

2 Una obra que se convirtié en una lectura obligada para los cursos avanzados
de Economia es Teoria del Valor, de Debreu (1973), obra que, es
incomprensible para los que no han llevado como minimo cursos intermedios
de Economia, totalmente teorico, sin pizca de realidad, pero que fue
merecedor del Premio Nobel de Economia en 1983.
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e Empresas
e Sector financiero

Antes de definir lo que es Macroeconomia, es necesario saber qué es
la Economia como ciencia, disciplina, arte o simplemente campo de
estudio. Existen algunas controversias al respecto:

1. Sila Economia es realmente una ciencia.
2. El uso de métodos cuantitativos.

Para la escuela neoclasica es una ciencia y es fundamental el uso de
los métodos cuantitativos, mientras que para otras, como la austriaca,
no es ciencia y tampoco es fundamental el uso de métodos
cuantitativos.

Se encuentra mas alla del alcance del presente texto la discusion sobre
los alcances cientificos de la Economia y de la pertinencia o no de
utilizar métodos cuantitativos. Lo que vale la pena sefialar, sin
embargo, es que en la practica existen por lo menos tres formas o
niveles de hacer Economia: a) de modo discursivo, es decir
Unicamente con texto o palabras; b) haciendo uso de graficas y
matematicas elementales, y ¢) con lenguaje matematico mas
sofisticado. Las tres formas son validas. En este texto nos centraremos
en los niveles a) y b).

Segin Wikipedia (2009),® la Economia se define de la siguiente
manera:

“Economia (de oikog, oikos "casa" en el sentido de patrimonio, y
véum, nemo “administrar”) es la ciencia social que estudia las
relaciones sociales que tienen que ver con los procesos de produccion,
intercambio, distribucion y consumo de bienes y servicios, entendidos
éstos como medios de satisfaccién de necesidades humanas y
resultado individual y colectivo de la sociedad.

Otras ciencias ayudan a avanzar en este estudio: la Psicologia y la
ética intentan explicar como se determinan los objetivos; la Historia
registra el cambio de objetivos en el tiempo; la Sociologia interpreta

® La Wikipedia es una enciclopedia gratuita disponible en la Internet. Para
algunos la principal deficiencia es que cualquier usuario puede modificar su
contenido. Con todo, hay quienes aseguran que la informacién disponible
rivaliza con la Enciclopedia Britanica o la Hispanica, entre ellos, el autor del

presente texto.
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el comportamiento humano en un contexto social, y la Ciencia
Politica explica las relaciones de poder que intervienen en los
procesos econémicos.

El estudio de la ciencia econémica puede dividirse en dos grandes
campos: la Microeconomia y la Macroeconomia.

La Microeconomia (o teoria de los precios) estudia el comportamiento
individual de los agentes econémicos, principalmente las empresas y
los consumidores. La Microeconomia explica como la interaccion de
la oferta y la demanda en mercados competitivos determinan los
precios de cada bien, el nivel de salarios, el margen de beneficios y las
variaciones de las rentas. Asimismo, supone que el comportamiento
de los individuos es racional, es decir, los ciudadanos gastaran su
renta intentando obtener la maxima satisfaccion posible, o bien,
maximizar su utilidad; por su parte, los empresarios intentaran
maximizar sus beneficios.

La Macroeconomia analiza las variables agregadas, como la
produccion nacional total, el ingreso, el desempleo, la balanza de
pagos V la tasa de inflacidn; asi, comprende los problemas relativos al
nivel de empleo y al indice de ingresos o renta de un pais. El estudio
de la Macroeconomia surgi6 con la publicacion de La teoria general
de la ocupacion, el interés y el dinero (1936), del economista
britanico John Maynard Keynes.”

El Gnico detalle que no se comparte respecto a esta definicion, es que
la Microeconomia no se refiere exclusivamente al estudio de
mercados competitivos, ya que existe vasta literatura sobre mercados
imperfectos.

Otras definiciones de Economia se centran en la eterna blsqueda del
ser humano de mayor gozo o placer a cambio de un esfuerzo minimo.
Esta vision hedonista ha permeado diversas definiciones de esta
ciencia. Oskar Lange (1977), hace una excelente compilacion de
definiciones de Economia:

“Bajo este enfoque, el placer y el esfuerzo son, indudablemente, el
Gltimo objetivo del calculo de lo econémico. Satisfacer el maximo de
nuestras necesidades con el minimo esfuerzo (procurando la mayor
suma de lo que es deseable con el menor gasto de lo que no lo es), en
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otros términos, conseguir el placer maximo; tal es el problema de lo
economico (Lange, 1977: 210).

Segun John Stuart Mill, la economia politica estudia la actividad
humana sélo bajo uno de sus aspectos, dejando los demas a las otras
ciencias humanas (Lange, 1977: 211).

Para Lionel Robbins: La economia es la ciencia que estudia la
conducta humana como una relacién entre fines y medios limitados
que tienen diversa aplicacion (Robbins, 1980: 9).

Segun Alfred Marshall: Es el estudio de las actividades del hombre en
los actos corrientes de la vida.

Bajo estos enfoques, la economia es la ciencia que se ocupa de la
manera de utilizar medios escasos, al tiempo que aseguren el grado
maximo de realizacion del fin elegido de la actividad humana (Ibidem:
214-5).

Una definicion alterna de economia plantea que, “el arte de la
Economia, consiste en considerar los efectos mas remotos de
cualquier acto o politica y no meramente Ssus consecuencias
inmediatas; en calcular las repercusiones de tal politica no sobre un
grupo, sino sobre todos los sectores” (Hazlitt, 1988: 13).

Atendiendo a sus raices etimoldgicas, la Economia se define como:

Oikos: casa, y Nomos: administracion; es decir, se encarga del estudio
de la casa del hombre desde una perspectiva administrativa.

Como se desprende de las definiciones previas de economia, ésta es
una ciencia social que, entre otros objetos de estudio, trata las
relaciones sociales a través de la interaccion de los entes que la
conforman, los cuales tienen relacion con la produccién (bienes y/o
servicios), intercambio y distribucion, es decir, como hacer llegar al
cliente el producto o servicio.

Existe una concepcion adicional de distribucion. Concretamente,
quién se queda con qué parte de lo producido. En otras palabras, como
se distribuye el ingreso obtenido por dicho producto final. La
distribucion del ingreso se divide primordialmente entre tres
entidades: Gobierno, empresarios y/o capitalistas y trabajadores. La
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microeconomia intenta, entre otras cosas, explicar cbmo se reparte el
producto total entre dichas entidades. Conviene sefialar que la renta de
la tierra o recursos naturales también debe recibir parte de lo
producido, en cuyo caso, tendriamos a un cuarto elemento en la
distribucién de lo producido.

Por su parte, los bienes y/o servicios son medios de satisfaccion
humano a nivel colectivos y de manera individual. EI consumo de
bienes y/o servicios es parte fundamental en el estudio de la
Economia, pues sin consumo no seria posible la vida. De hecho, los
economistas suelen decir que la primera actividad importante de los
seres humanos es la econémica. Es decir, antes de poder dedicarse a
las ciencias, las artes o el deporte, es necesario tener resuelto el
problema econémico: tener alimento, ropa, salud y vivienda, resuelto
esto, nos podemos dedicar a cualquier actividad. Incluso como
sociedades, para poder dedicarnos al rescate de animales en situacion
de calle, al cuidado del medio ambiente, etc., es necesario tener
resuelto el problema econdmico. Después, como sociedades, nos
podremos dedicar a resolver los problemas del mundo, pero primero
es necesario resolver nuestros propios problemas econémicos.

Para fines de estudio y delimitacion de temas, la Economia se divide
en dos grandes ramas: la Macroeconomia y la Microeconomia. La
Microeconomia intenta, entre otras cosas, explicar como se reparte el
producto total entre dichas entidades; estudia el comportamiento de
los agentes econdmicos, principalmente: empresa, consumidor vy
Gobierno, con lo que, de forma natural, llegaremos a la oferta y
demanda (las cuales abordaremos con detenimiento en capitulos
posteriores, sobre todo desde una perspectiva macro). En este texto
realizaremos dicho andlisis, preferentemente por medios gréficos.

Ademas, el analisis microecondémico nos permite determinar el precio
de cada producto y/o servicio, el margen de beneficio (ganancia), las
variaciones de renta y como el empresario busca maximizar sus
ganancias, mientras el consumidor busca maximizar su bienestar. Por
ello es que en un texto de Macroeconomia como el presente,
apelaremos en diversos momentos a fundamentos microeconémicos.
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1.1 Larazdn de las teorias o0 modelos tedricos

La forma neocldsica de hacer teoria microeconémica y
macroeconOmica, recuerda mucho a la Fisica teorica. A diferencia de
la Fisica experimental, donde es necesario someter los modelos
tedricos a complicados experimentos para demostrar la veracidad de
los mismos; la Fisica tedrica elabora modelos matematicos que
dificilmente pueden ser sometidos a experimentacion, pero que no por
ello son falsos. Tal fue la forma en que se dedujo la teoria de la
relatividad de Albert Einstein, siendo empleado en una oficina de
patentes en Viena, dedujo la Teoria General de la Relatividad (TGR)
sin tener que realizar un solo experimento.* Los resultados de la TGR
fueron confirmados posteriormente. No sélo eso, esta teoria fue capaz
de explicar varios problemas fisicos que hasta ese momento habian
sido un acertijo intelectual.

La Economia Neoclasica pretende hacer algo semejante: a partir de
una serie de premisas o supuestos muy elementales, elabora una serie
de modelos tedricos que permiten explicar el comportamiento de
agentes econdmico y predecir cdmo se comportardn ante diversos
escenarios. Sin embargo, una critica a esta forma de hacer teoria
econdmica, €S que Sus premisas 0 supuestos, asi como sus
conclusiones, no necesariamente corresponden a la realidad. EI gran
problema es que, a pesar de este divorcio entre teoria y realidad, se
siguen aplicando medidas de politica econémica basadas en modelos
tedricos que pertenecen al mundo de la fantasia, esto, como veremos
mas adelante, con resultados desastrosos.

Asi pues, bajo este enfoque, el propdésito de toda teoria es predecir y
explicar. En el caso que nos ocupa, la teoria macroeconémica busca
explicar el comportamiento de los agentes econdmicos desde una
perspectiva agregada, para ello, las mas de las veces partiremos del
comportamiento de un agente individual y, a partir de él,
generalizaremos para la totalidad de la economia.

* Al respecto, vale la pena leer la nota biografica de Albert Einstein (2001) en
su famoso libro Relativity the Special and General Theory.
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Ejemplo 1.1 La teoria del valor desde la perspectiva de dos escuelas
econémicas

Desde sus origenes, la Economia ha enfrentado un problema que hasta el momento no
tiene una respuesta universalmente aceptada: la teoria del valor, es decir ¢por qué los
bienes y/o servicios consumidos tienen valor? ;Por qué es necesario pagar por ellos y
qué determina su precio?

La Escuela Clasica, una de cuyas vertientes es la economia politica marxista, sostiene
que el valor depende del “trabajo socialmente necesario” para producir las
mercancias, es decir, el trabajo de la sociedad incorporado en la elaboracién del
producto o servicio que satisfara.

El enfoque neoclésico centra su atencion en la escasez: cuanto menor la existencia de
dicho bien o servicio ante una elevada demanda, mayor sera su precio. Es decir, el
precio (la encarnacién del valor del bien y/o servicio) dependera de qué tanto es
demandado por los consumidores y de la oferta disponible de dicho bien. En otras
palabras, la escasez es la determinante del valor: cuanto mas escaso sea un bien,
mayor su valor y reciprocamente.

1.2  El enfoque macroeconémico

Vistas algunas definiciones de Economia, lo que resta es dar el
enfoque macro, es decir, la perspectiva agregada. Sin tomar partido
por ninguna de las definiciones anteriores, lo que podemos decir es
qgue la Macroeconomia se encarga del estudio del comportamiento
agregado de la economia como un todo. Asi podemos estudiar el
comportamiento de un pais, de un continente o del mundo entero. Las
principales variables macroeconémicas que se estudian y que forman
parte de las noticias de negocios y finanzas son:

e Tasa de interés, nominal y real (R, r).

e Y (Producto Interno Bruto, PIB).

e C, I, G, X, M. (Consumo agregado, inversién, gasto del
Gobierno, exportaciones e importaciones).

e Tasa de empleo, o desempleo (1-u, u).

e Tipo de cambio (e).

e Inflacion (7).

17
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La tasa de interés (R, r) es muy importante para una economia y junto
con el Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) sirven como una suerte
de termdmetro: una tasa de interés muy alta indica que la economia se
encuentra en problemas, que muy probablemente el desempleo es alto
y que el crecimiento econdémico seré raquitico o negativo.

El Producto Interno Bruto (Y) es el principal indicador de desempefio
economico utilizado en México, aunque en algunos lugares se utiliza
el Producto Nacional Bruto (PNB). El PIB se refiere a la totalidad de
bienes y servicios de uso final producidos en una region durante un
periodo especifico de tiempo. Generalmente la region es un pais, y el
periodo es un afio, aunque podria darse el caso que se tratase de PIB
estatal, continental o mundial, mientras que el periodo podria ser
trimestral, semestral o anual.

El consumo de las familias (C) se refiere al uso que hacen las familias
de los diversos bienes y servicios en una region. Generalmente un
pais. Entre los bienes y servicios que utilizan las familias se pueden
enumerar los articulos de limpieza, de higiene personal, alimentos,
bebidas, peliculas vistas, uso de tintorerias, etc. EI consumo de las
familias es una de las variables mas importantes en la
macroeconomia.

La inversion (1) se refiere a las erogaciones de las empresas destinadas
a incrementar el nivel de capital de la economia. Asi, la construccién
de una fabrica, la modernizacién de una maquinaria, la adquisicién de
vehiculos utilizados en el proceso productivo, la compra de un
software, etc., forman lo que podemos Ilamar inversién, la cual puede
ser publica o privada. En contabilidad nacional generalmente se
consideran ambas por separado, de modo tal que es posible revisar
quién invierte mas en una economia: el Gobierno o el sector privado.

El gasto del Gobierno (G) se refiere al gasto corriente y de inversién
del Gobierno como puede ser la nébmina de la burocracia, el gasto en
papeleria, renta de locales, compra de alimentos, etc. En ocasiones es
dificil distinguir cuando una erogacion del Gobierno es gasto y
cuando inversion. Por ejemplo, la némina de los maestros se podria
considerar gasto, pero bajo determinadas circunstancias podria
considerarse inversion. Lo mismo puede decirse de la némina de los
doctores y enfermeras de hospitales publicos.
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Las exportaciones (X) son aquellas mercancias y servicios producidos
en el interior del pais, pero vendidos al resto del mundo. Las
importaciones (M), por su parte, son aquellas mercancias y servicios
comprados en nuestro pais pero producidos en el resto del mundo.

El nivel de empleo (1-u) se refiere al porcentaje de la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA), es decir, aquella parte de la poblacién
que se encuentra en edad de trabajar,” y que efectivamente tiene
trabajo. EI desempleo (u por unemployment) se refiere al porcentaje
de la PEA que no tiene trabajo y que lo esta buscando.

El tipo de cambio (e) es otra variable estudiada por la Macroeconomia
y tipicamente reportada en los noticieros de economia y finanzas. Se
refiere a la relacion existente entre la moneda local contra las
monedas del resto del mundo. Asi, hablamos de la relacion peso/délar,
peso/euro, peso/yen, etc.; por lo anterior, es mas propio decir tipos de
cambio. Sin embargo, se estila hablar del tipo de cambio como la
relacion peso/dolar, dado que Estados Unidos es nuestro principal
socio comercial.

Por ultimo, la inflacion () es otra variable que normalmente es la
“estrella” de los canales de noticias y finanzas, se refiere al
incremento sostenido y generalizado del nivel de precios.

El principal objetivo de este texto es hacer una revisién de las
variables sefialadas previamente en un contexto MéExico-
latinoamericano. Por ello, en el siguiente capitulo se hard una
recapitulacion del funcionamiento del mercado, posteriormente se
estudiaran variables nominales y reales; las estadisticas de
contabilidad nacional merecerdn un capitulo aparte, para
posteriormente pasar a la modelacion macroeconémica.

® Conforme al articulo 23 de la Ley Federal del Trabajo, los mayores de 16
afios pueden prestar libremente sus servicios, con las limitaciones que

establece la propia ley.
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Problemas
1. ¢Como podemos dividir a la Economia?
2. ¢Qué estudia la Macroeconomia?
3. ¢Cuél es la importancia de la escasez en Economia?
4. La Economia es el estudio de la relacion existente entre

10.
11.

12.

necesidades y recursos escasos —yY de uso alternativo—
por ello es que la historia no importa, pues podemos
desarrollar toda la teoria econémica desde un gabinete.
Comente.

A la Economia s6lo le interesa la relacion entre recursos
escasos —Yy de uso alternativo— y las mdltiples
necesidades de los consumidores. Comente.

La historia no importa al momento de realizar modelos
econémicos, pues los consumidores y productores
siempre desean maximizar su utilidad o sus beneficios.
Comente.

El propdsito de una teoria es explicar y predecir, sin que
importe el realismo de los supuestos que la sustenten.
Comente.

Los modelos tedricos no se ajustan a la realidad, por lo
tanto no deberiamos utilizarlos al momento de hacer
teoria econémica. Comente.

La Economia, como la Fisica, se puede realizar desde una
oficina. Comente.

¢A qué se refiere el enfoque macroeconémico?

En las ciencias naturales se suele experimentar antes de
hacer una teoria. Comente la necesidad y posibilidad de
hacer lo mismo en Economia.

¢Qué pasa en otras ciencias si se aplican teorias erréneas?
Exponga el caso de la medicina y la ingenieria. ;Qué se
deberia hacer en Economia?
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Capitulo 1. Macroeconomia, definicién y nociones preliminares
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Capitulo 2

Mercados, oferta y demanda

“Cualquiera puede convertir a un loro en un sabio economista, todo
lo que tiene que hacer es ensefiarle sélo dos palabras: oferta y
demanda. ”

Anénimo®

Mercado es cualquier lugar fisico o virtual en el cual se ejerza la
compra y venta de bienes y/o servicios. Cualquier transaccion entre
personas y/o empresas da lugar a lo que es una economia de
intercambio o de mercado. Puede haber mercados tan sofisticados
como los financieros; puede haber intercambio via catalogo, via
Internet, por teléfono, etc. Todo ello constituye al mercado.

El mercado puede tener un espacio geografico determinado o puede
ser virtual, puede darse en el seno de la familia o puede darse entre
empresas internacionales. El punto clave es el intercambio de bienes
y/o servicios entre entes econdmicos (personas, empresas o0
gobiernos).

Componentes fundamentales del mercado son la oferta y la demanda;
sin ellos, simplemente no existirian mercados, o bien, tendriamos
mercados incompletos. La demanda estd formada por los
consumidores que, en su animo por satisfacer sus necesidades, estan
dispuestos a comprar bienes y servicios. Esta disposicion es lo que

® Cita tomado de Samuelson, P. y Nordahus, W.( 1993, p. 58).
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llamamos demanda; la oferta estd conformada por los productores,
éstos, en su afan por obtener ganancias o beneficios, producen bienes
y/o servicios que ofrecen a los consumidores a cambio de un pago.

Estos dos componentes, oferta y demanda, conforman lo que es el
mercado.

Ejemplo 2.1 El poder del mercado

1. Cuando un ama de casa va al mercado a comprar su despensa, es muy probable que
no conozca al vendedor, es decir, es posible que se trate de un completo desconocido.
Es probable que ignore el origen geografico de los productos que compra: tal vez los
productos vengan de diferentes lugares del mundo, tal vez los paises que intervienen
tienen problemas politicos entre ellos y estén al borde de la guerra; es probable que
los intermediarios no compartan la misma religién y que, cuando hablan del tema,
estén a punto de liarse a golpes; sin embargo, el mercado permite que, a pesar de todo
lo anterior, se siga produciendo la mercancia y siga estando en los estantes para su
consumo. El mercado rompe barreras personales, religiosas, geogréaficas y politicas.
Donde haya demanda de algun bien, lo mas probable es que pronto se genere una
oferta, sin que importen los prejuicios sociales, politicos o religiosos.

2. Durante la ley seca en Estados Unidos de Norteamérica, la prohibicién de producir
bebidas alcohdlicas generé mercados negros. En ese entonces se hicieron famosos
algunos Gansters como Al Capone y detectives como Eliot Ness. El episodio muestra
que el mercado sigui6 produciendo bebidas alcohdlicas a pesar de la prohibicion. Lo
paraddjico de esta historia es que, tras la derogacion de dicha ley seca, el mismo Eliot
Ness termind siendo alcohélico ” (Ness, 2010).

2.1 Demanda individual y de mercado

La demanda individual se refiere a la de un consumidor Unico, éste
puede ser un individuo, una familia, una empresa o un gobierno. El
punto clave es que requiera hacer uso de bienes o servicios. Cuando

" Eliot Ness se convirtio en un personaje casi de ficcion. Por ello es que es dificil saber lo
que es un hecho histérico de lo que es leyenda. El lector interesado puede revisar los
siguientes vinculos que hacen referencia al alcoholismo de Eliot Ness:
<http://ech.case.edu/ech-cgi/article.pl?id=NE> Eliot Ness: The Man Behind the Myth,
"Mid-Life Crisis™. Véase también:
<http://www.trutv.com/library/crime/gangsters_outlaws/cops_others/ness/1.html>
[Consultados el 26/12/2010].
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Capitulo 2. Oferta y demanda

hablamos de un agente econémico que requiere algln bien o servicio,
nos referimos a la demanda individual.

La demanda individual es la cantidad maxima de bienes y/o servicios
que el consumidor esta dispuesto a comprar a distintos precios. Asi,
por ejemplo, un alumno de la Licenciatura en Comercio Internacional
(LCI), compra cinco tortas a la semana a un precio de $15.00 cada
una, si las tortas bajaran su precio a $10.00 cada una, él mismo estaria
dispuesto a comprar 15 a la semana. Si continuaramos bajando el
precio, hasta llegar a cero, llegariamos a la cantidad maxima
demandada a la semana, misma que no seria infinita, pues el exceso
de alimentos, tarde o temprano, se convertiria en un problema para el
alumno. Los puntos asi seleccionados conforman la demanda
individual de este alumno.

Gréfica 2.1 Curva de demanda

P A

Curva de
demanda

Donde:

P: precio por unidad del bien o servicio.

Q: cantidad demanda del bien o servicio para cada bien.
Q“ : curva de demanda del bien x.

La curva de demanda (en este caso una linea recta) nos muestra la relacion existente
entre el precio y la cantidad demandada: cuanto mayor el precio, menor la cantidad
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que se desea adquirir y reciprocamente. A esto se le llama la “ley de pendiente
negativa de la curva de demanda”.

Como se menciona en la gréfica 2.1, es importante notar que cuanto
menor sea el precio, la cantidad demandada sube. En la medida que
suba el precio, la cantidad demandada se reduce.

Cabe destacar que la curva de demanda se conforma por lo que de
verdad necesitamos, podemos comprar y pagar. No se trata de simples
deseos, sino de tener la capacidad para adquirir el producto y pagar el
precio del mismo.

No confundir con un deseo, por ejemplo, si tenemos el deseo de ir de
vacaciones pero no tenemos dinero, entonces representamos una
demanda potencial. Se considera como demanda efectiva cuando se
tiene el dinero y disposicién para adquirir dicho bien. En otras
palabras, la demanda efectiva se relaciona con los bienes y/o servicios
que realmente podemos adquirir con nuestro presupuesto, pero que
podriamos o no adquirir dependiendo de nuestras preferencias.
Podriamos tener presupuesto para un viaje en crucero, pero el precio
mas bajo de otros planes vacacionales nos hace no adquirirlo; sin
embargo, si el precio de los otros planes vacacionales se incrementara,
entonces podriamos decidir tomar el viaje en crucero. Es decir, la
demanda efectiva implica la posibilidad real de adquirir el bien o
servicio en cuestion. Si nuestro presupuesto no da para dicho viaje,
entonces el viaje en crucero no forma parte de la demanda efectiva.

La curva de demanda de mercado de un articulo representa las
diferentes cantidades del articulo que demandan, a diversos precios,
todos los individuos en el mercado en un periodo determinado. La
demanda de mercado depende de todos los factores que determinan la
demanda individual del articulo y, ademas, del niamero de
compradores del articulo en el mercado.

2.1.1 Demanda individual

Como el nombre lo dice, se refiere a la curva de demanda de un
consumidor en particular; cada consumidor puede o no tener una
curva de demanda por un articulo determinado. La demanda de cada
individuo es lo que llamariamos demanda individual, y que no tiene
que ser la misma para cada consumidor. En las siguientes graficas
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podemos ver la demanda de los individuos 1 y 2; como se observa,
merced a distintos gustos y preferencias, las demandas tienen
pendiente negativa, pero son diferentes entre si.

Gréfica 2.2 Demanda de los individuos 1y 2

PA PA

v
v

Q Q

Donde:

P: precio por unidad del bien o servicio.

Q: cantidad demanda del bien o servicio para cada bien.
Q! : curva de demanda del consumidor 1.

Q¢ : curva de demanda del consumidor 2.

La curva de demanda del consumidor 1 (Q; ) muestra una mayor disposicion a pagar
por el bien en cuestion, mientras que la curva de demanda del individuo 2 (Qf)
muestra que este esta dispuesto a adquirir una menor cantidad del bien por el mismo

precio. La suma de estas demandas individuales es lo que da lugar a la demanda de
mercado.

2.1.2 Demanda de mercado

La demanda de mercado es la suma horizontal de las demandas
individuales, es decir, dado un precio, es la suma total de cantidades
dispuestas a ser adquiridas por la totalidad de consumidores. Para el
caso anterior, la demanda de mercado seria como se muestra en las
graficas 2.3y 2.4

Vista de otra forma, y suponiendo que en el mercado sélo existen dos

consumidores, la demanda de mercado es igual a la suma horizontal
de las demandas individuales:
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Gréfica 2.3 Demanda de mercado
PA

Donde:

P: precio por unidad del bien o servicio.

Q: cantidad demanda del bien o servicio para cada bien.
Q* : Curva de demanda del mercado.

La curva de demanda del mercado es la suma horizontal de las curvas de demanda
individuales. Tiene pendiente negativa pero estd “quebrada” porque, para algunos
precios tan altos, s6lo el consumidor 1 esté dispuesto a comprar. Cuando el precio es
lo suficientemente bajo, el consumidor 2 decide adquirir el bien, es a partir de ese
punto que la curva de demanda presenta el cambio de pendiente. Del punto de quiebre
en adelante, para cada precio, la curva de demanda de mercado indica la suma de las
cantidades que cada consumidor de manera individual esta dispuesto a adquirir.

Grafica 2.4 Demandas individuales y de mercado
Individuo 1 Individuo 2 Mercado

Individuo 1 + Individuo 2

OV

Donde:
P: precio por unidad del bien o servicio.
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Q: cantidad demandada del bien o servicio para cada bien.
Q! : curva de demanda del consumidor 1.

Qs : curva de demanda del consumidor 2.
Q“: curva de demanda del mercado.

La suma horizontal de las curvas de demanda individuales dan lugar a la curva de
demanda del mercado que, como se puede ver, presenta un quiebre en el punto en que
el consumidor 2 esta dispuesto a incursionar en el mercado cuando el precio ha bajado
lo suficiente.

En la grafica 2.4 podemos ver que las curvas de demanda 1 y 2
corresponden a las demandas individuales. La tercera es la suma
horizontal de las mismas. Observemos que la demanda de mercados
es una linea quebrada; esto ocurre asi porque a precios muy altos el
individuo 2 no esta dispuesto a comprar el producto. Es necesario que
baje a un nivel dado para que esté dispuesto a comprar. Al llegar a
dicho precio en el mercado, se demanda una mayor cantidad de dicho
bien. Por ello es que la curva de demanda debe quebrarse a partir del
punto en que el consumidor 2 esté dispuesto a adquirir el producto.

Ejemplo 2.2 Los estudios de mercado y la demanda

Las empresas que realizan estudios de mercado normalmente estiman la disposicion a
pagar por parte de los consumidores. Las encuestas que aplican muestran la cantidad
de dinero que los consumidores estan dispuestos a pagar por el bien o servicio que se
esta investigando, sin embargo, dichas encuestas s6lo muestran la demanda
individual. Es necesario tomar promedios y multiplicar por el mercado potencial, es
decir, para cada nivel de precios, se determina el total de cantidad de producto que la
totalidad de consumidores podria comprar.

Asi, si la encuesta se aplica al 10% de la poblacién, y ésta muestra una determinada
disposicién a pagar, para estimar la demanda de mercado se multiplica por 10 la
cantidad que la poblacion esta dispuesta a pagar.

En el proceso irremediablemente se pierde informacion, sin embargo, esto es lo que
se debe hacer, pues, de otro modo no habria informacion disponible para estimar la
demanda del producto.

Alternativamente se podria hacer un censo para conocer con precision la demanda de
cada individuo y de esta forma estimar la demanda de mercado, sin embargo, las mas
de las veces hacer censos es tan costoso e implica tanto tiempo, que es mejor hacer
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muestreos, de modo tal que, a partir de una fraccion del total de la poblacion, se haga
inferencia para la totalidad del mercado.

Un factor que puede determinar la demanda de un producto o de un
servicio, es el nivel de ingreso de la poblacion a la que vaya dirigida,
es decir, la demanda no depende s6lo del precio, sino que el ingreso es
también un factor importante.

2.2 Oferta

La oferta individual es la cantidad maxima que esta dispuesto a ofertar
un productor para cada precio dado en el mercado. En los cursos de
Microeconomia se estudia cuéles son los determinantes de la oferta,
pero podemos adelantar que el productor no esta dispuesto a ofertar
una cantidad infinita para cada precio, pues debe tomar en
consideracion sus costos de produccion. Por otra parte, si el precio es
muy bajo, podria no ser rentable ofrecer una cantidad grande, sino
apenas una muestra del producto y especializarse en otros productos
gue le generen mayor ganancia.

Por su parte, la oferta de mercado de un bien y/o servicio representa
las diferentes cantidades del articulo que ofrecen a diversos precios
todos los productores del articulo en el mercado en un periodo
determinado; la oferta del mercado depende de todos los factores que
determinan la oferta del productor individual y el numero de
productores del producto en el mercado.

Asi, si en el mercado existen sélo dos empresas productoras y cada

una tiene tecnologias de produccion distintas, la curva de oferta de
cada empresa podrian ser las siguientes:
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Gréfica 2.5 Oferta de los productores 1y 2
Oferta empresa 1 Oferta empresa 2

PA s PA
&

A 4
v

Donde:

P: precio por unidad del bien o servicio.
Q: cantidad ofrecida del bien o servicio.
Q7 : curva de oferta del productor 1.

Qs : curva de oferta del productor 2.

Como puede verse, la oferta de la empresa 1 tiene una mayor pendiente que la
empresa 2. Adicionalmente, para precios muy bajos, la empresa 1 no esta dispuesta a
ofertar ninguna cantidad, mientras que la empresa 2 esta dispuesta a hacerlo para
precios muy bajos.

Al igual que en el caso de la demanda de mercado, la oferta de
mercado esta dada por la suma horizontal de todas las curvas de oferta
individuales del mercado. En pocas palabras, para el ejemplo anterior,
la oferta de mercado esta dada como sigue:

Gréfica 2.6 Oferta de mercado

Como puede verse, la oferta
del mercado es una suma
horizontal de las sumas
individuales. A partir del punto
en que la empresa 1 estd
g | dispuesta a ingresar al
Q mercado, la curva de oferta
tiene un cambio de pendiente,
lo que implica que a partir de
ese punto, para cada precio, en
> el mercado hay una mayor
Q cantidad de mercancia
ofertada.

Donde:
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P: precio por unidad del bien o servicio.
Q: cantidad ofrecida del bien o servicio.
Q?® : curva de oferta del mercado.

Vista de otra forma, las ofertas individuales y de mercado serian las
siguientes:

Gréfica 2.7 Oferta individual y de mercado
Productor 1 Productor 2 Mercado
()S' L 7
=]

o3 =0+

v
v
v

Donde:

P: precio por unidad del bien o servicio.
Q: cantidad ofrecida del bien o servicio.
Q7 : curva de oferta del productor 1.
Q; : curva de oferta del productor 2.

Q3 : curva de oferta del mercado.

La curva de oferta de mercado se forma sumando horizontalmente las curvas de oferta
individuales. Asi, para precios muy bajos, la curva de oferta del mercado es igual a la
curva de oferta de la empresa 2. Cuando el precio es suficientemente atractivo, la
empresa 1 entra al mercado, con lo que, para cada precio, hay una mayor oferta del
bien.

Observemos que en el presente caso el productor 1 no estaria
dispuesto a producir a precios muy bajos, por lo tanto, para bajos
precios, en el mercado solo existiria la oferta del productor 2. Cuando
el precio es suficientemente atractivo para el productor 1, la curva de
oferta del mercado muestra un quiebre.
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2.3 Equilibrio del mercado

Al juntar a la oferta y a la demanda de un bien o servicio, hablamos
del mercado de dicho producto, es decir, el mercado se encuentra
conformado por la oferta y la demanda.

Como hemos mencionado antes, la demanda tiene pendiente negativa,
mientras que la oferta tiene pendiente positiva. La interseccion de
ambos nos da lo que denominamos equilibrio de mercado, es decir, el
punto donde la oferta y la demanda se igualan. Dicho equilibrio nos
da como resultado un precio y una cantidad de equilibrio.

Gréfica 2.8 Oferta, demanda y equilibrio de mercado

PA La interseccion de la
oferta y la demanda dan
como resultado un precio
Punto de Qs y cantidad que se
equilibrio denominan de equilibrio,
es decir, es el resultado de
la interaccion de dos
fuerzas: la que pide un
| L precio bajo (la demanda)
y la que pide un precio
alto (la oferta).

Q* Q

Donde:

P: precio por unidad del bien o servicio.
Q: cantidad ofrecida del bien o servicio.
Q3 : curva de oferta del productor x.

Q¢ : curva de demanda del producto x.
P*: precio de equilibrio del mercado.
Q*: cantidad de equilibrio del mercado.

El concepto de equilibrio de mercado es académico, pues en la vida
real existen varios mercados donde no existe una igualacion perfecta
de oferta con demanda. En todo caso, nos hallamos en la situacién en
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la que el precio oscila de un lado a otro sin alcanzar nunca el
equilibrio, pero se mueve en torno a éste.

Una muestra de que los mercados no siempre estan en equilibrio son
los mercados publicos, ya que es comuln observar sobrantes de
mercancias, es decir, produccién que no se vende y que en muchas
ocasiones termina en la basura.

Ejemplo 2.3 Los mercados sobre ruedas en la Ciudad de México

Los mercados sobre ruedas existen en el mundo entero, incluso ciudades tan
modernas como Nueva York o Londres los tienen. La Ciudad de México y su zona
metropolitana no es la excepcion.

Los mercados sobre ruedas en la Ciudad de México son un claro ejemplo de como los
mercados no siempre se encuentran en equilibrio. Basta observar la cantidad de
mercancia que no es comercializada y que termina en la basura. Adicionalmente, al
momento del cierre de dichos mercados, no es raro observar a personas, de todas las
edades, rescatando de la basura sobrantes de frutos, verduras, legumbres y otros
productos alimenticios. Para los vendedores es mas barato dejarlo como basura, pues
en poco tiempo se descompondria, lo que no permitiria su consumo. Para los
consumidores de escasos recursos es como hacer una parte de sus compras del
supermercado gratuitamente.

Que existan sobrantes implica que los precios no se ajustan con la suficiente
velocidad para evitar desperdicios en la economia. Alternamente, en ocasiones, es
posible observar a vendedores que se retiran antes de tiempo por haber acabado
rdpidamente con su mercancia. Esto implica que el precio no subi6 con la suficiente
rapidez para evitar escasez. En todo caso, los precios de los mercados sobre ruedas y
mercados publicos oscilan alrededor del de equilibrio, pero es dificil que se ajusten,
de modo tal que no exista exceso de oferta o de demanda.

2.3.1 Exceso de oferta

Si por alguna razon el precio se encuentra por encima del de equilibrio

de mercado, los consumidores estaran dispuestos a comprar una

menor cantidad a la que los productores estan dispuestos a ofertar. De

este modo, el mercado presentaré el caso de un exceso de oferta, es

decir, a un precio tan alto se producira mas de lo que los
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consumidores

quieren

sobreproduccion.

comprar.

En

pocas

palabras, habra

Graéfica 2.9 Exceso de oferta: sobreproduccion

PA

P*

QS

S

Punto de

" equilibrio

Qd

Sobreproduccion

v

Si por alguna razon
el precio de mercado
se encontrase por
encima  del de
equilibrio, habria un
exceso de oferta,
pues al precio P, los
productores estan
dispuestos a ofrecer
q®, mientras que los

consumidores  sélo
estan dispuestos a
demandar q°, lo que
implica  que la
cantidad ofertada es
mayor que la
demandada, es decir,
nos encontramos en
el caso de un exceso
de oferta o de
sobreproduccion.

Donde:

P: precio por unidad del bien o servicio por encima del de equilibrio.

Q: cantidad ofrecida del bien o servicio.

Q3 : curva de oferta del productor x.

Q¢ : curva de demanda del producto x.

P*: precio de equilibrio del mercado.
Q*: cantidad de equilibrio del mercado.

g° : cantidad ofrecida al precio P.

q® : cantidad demandada al precio P.

Ante una situacion como la descrita, para reducir el exceso, los
productores deben bajar el precio; al hacerlo, la cantidad demandada
se incrementard, con lo que el sobrante se reducira, pero no se agota.
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Para que lo anterior ocurra, es necesario que el productor baje el
precio hasta el nivel de equilibrio. En ese caso se igualarén oferta y
demanda, y con ello el mercado estara en equilibrio.

2.3.2 Exceso de demanda

El caso opuesto al exceso de oferta es el exceso de demanda. Este se
presenta cuando el precio se encuentra por debajo del de equilibrio.
Ante esta situacion, los consumidores demandardn una cantidad
mayor a la ofertada; esto provocara escasez. Para reestablecer el
equilibrio, es necesario incrementar el precio, de modo tal que la
oferta se incremente y la demanda se reduzca. Con ello, nos
aproximaremos al precio de equilibrio. La escasez terminara al
alcanzar el precio de equilibrio de mercado, que sera el punto donde la
poblacién estd dispuesta a comprar y los productores dispuestos a
vender.

Grafica 2.10 Exceso de demanda: escasez

PA Si por alguna razén el
precio de mercado se
encontrase por debajo
s del de equilibrio, habria
Q un exceso de demanda,
pues al precio P, los
productores  estarian
dispuestos a ofrecer
g°®, mientras que los

Punto de equilibrio

P* _____ —-—— -
consumidores sblo

estan  dispuestos a
demandar q*, lo que

implica que la cantidad
demandada es mayor
> que la ofertada, es
qS Q* qd Q | decir, nos encontramos
en el caso de un exceso
de demanda, lo que
implica escasez.

la~]
I
1
1
1
1
1
1
1
P JU—...
1
1
1

'

Escasez

Donde:

36




Capitulo 2. Oferta y demanda

P: precio por unidad del bien o servicio por debajo del de equilibrio.
Q: cantidad ofrecida del bien o servicio.

Q?® : curva de oferta del productor x.

Q“: curva de demanda del producto x.

P*: precio de equilibrio del mercado.

Q*: cantidad de equilibrio del mercado.

g° : cantidad ofrecida al precio P.

q° : cantidad demandada al precio P.

2.4  Cambios y movimientos en oferta y demanda

La oferta y la demanda pueden no ser estables y tener un
comportamiento estacional.®

La oferta puede tener etapas en la que algunos productos son
abundantes, por ejemplo, cuando se cosecha un producto y se inunda
al mercado con dicha mercancia, provocando que el precio baje.

Equivalentemente, alguna contingencia puede provocar que la oferta
se contraiga. Por ejemplo, en el sector agricola algin meteoro podria
acabar con la cosecha de jitomate, en ese caso, la oferta de dicho
producto se contrae, lo que provoca un aumento en su precio.

8 Como el nombre lo dice, las estaciones del afio, que inevitablemente alteran el clima,
puede provocar que haya una mayor o menor oferta de bienes y/o servicios. No es raro
observar que frutas y verduras de temporada bajen su valor. Este comportamiento también
se observa por festividades que son convencionalismos sociales: La Independencia, Dia de
muertos, Dia de las madres, etc.
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Gréfica 2.11 Contraccion de la oferta
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La contraccion de la oferta
tiene una consecuencia en
el mercado: el precio sube
y la cantidad intercambiada
se reduce. El caso tipico es
el del jitomate: en
temporada baja, su precio
sube, a un precio tan alto
su demanda es menor,
razén por la que el
intercambio  de  dicho
producto es baja.

Donde:

P*: precio de equilibrio con la primera curva de oferta.
Q*: cantidad de equilibrio con la primera curva de oferta.
P**: precio de equilibrio con la segunda curva de oferta.

Q**: cantidad de equilibrio con la segunda curva de oferta.

Q3 : curva de oferta del producto x.

Grafica 2.12 Expansién de la oferta
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El lado opuesto de la
contraccion es la
expansion. En dicho
caso, podriamos decir
que nos encontramos
en temporada de
abundancia, razén por
la que el precio del
producto tiende a
bajar Y,
consecuentemente, a
intercambiarse  una
mayor cantidad en el
mercado.

Donde:

P*: precio de equilibrio con la primera curva de oferta.
Q*: cantidad de equilibrio con la primera curva de oferta.
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P**: precio de equilibrio con la segunda curva de oferta.
Q**: cantidad de equilibrio con la segunda curva de oferta.
Q; : primera curva de oferta del producto x.

Q; : segunda curva de oferta del producto x.

La demanda también puede tener un comportamiento variable, esto es,
durante determinadas épocas puede aumentar y disminuir en otras. Si
algun producto, por ejemplo, se pone de moda, la demanda podria
aumentar y con ello el precio tenderia a subir.

Ejemplo 2.4 El sector turistico

El calendario escolar provoca que este sector tenga un fuerte comportamiento
estacional. Asi el spring break, o vacaciones de primavera —que en el caso de México
equivale a vacaciones de Semana Santa— provoca que el turismo se incremente. Lo
mismo ocurre en otras épocas del afio (verano o invierno). En esas fechas el turismo se
incrementa, razon por la que los servicios ofrecidos por dicho sector también lo hacen.
Asi, por ejemplo, las habitaciones de los hoteles turisticos tienen un incremento en esas
fechas, esto provoca que el precio de las habitaciones se eleve.

Un desplazamiento temporal de la curva de demanda provoca que el precio a pagar sea
mayor. Cuando las vacaciones se terminan, viene lo que se podria llamar temporada

baja, lo que provoca que el precio a pagar sea menor que el promedio.

Grafica 2.13 La curva de demanda del sector turistico

P La demanda del sector
4 turistico puede provocar
QS una mayor o0 menor
ocupacion  dependiendo
de la época del afio. Asi,
en temporada de
vacaciones, el precio de
las  habitaciones  es

P{ mayor, mientras que la
cantidad intercambiada

p* es menor.
Reciprocamente, en

]5:) ““““ temporada  baja, los
precios son menores, al

d igual que la ocupacion de

habitaciones.
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Donde:

P*: precio de equilibrio con la curva de demanda promedio.

Q*: cantidad de equilibrio con una curva de oferta estable, pero inelastica.
P, : precio de equilibrio en temporada de demanda alta.

P, : precio de equilibrio en temporada de demanda baja.
Q, : cantidad de equilibrio en temporada de demanda alta.
Q, : cantidad de equilibrio en temporada de demanda baja.
Q3 : curva de oferta del producto x.

Q“: curva de demanda en temporada media.

! : curva de demanda en temporada alta.

¢ : curva de demanda en temporada baja.

2.5 Elciclo de vida de los productos

Existen varios productos cuyo ciclo de vida provoca que
desaparezcan. Algunos permanecen, pero otros mas son reemplazados
por nuevos productos o servicios. El uso de las hojas para afeitar es un
buen ejemplo de ello. Tuvieron su época pero fueron desplazados del
mercado por nuevos productos, tal es el caso de los rastrillos de doble
o triple hoja.

Cuando los productos van desapareciendo se contraen las dos curvas:
oferta y demanda. Asi que tienen que crear un nuevo producto, es
decir, innovar.

Ejemplo 2.5 El ciclo de vida del disco long play (Disco L.P.)

El avance tecnoldgico ha provocado que los ancestros de los discos compactos (DC)
hayan sido olvidados o sean considerados casi piezas de museo, sin embargo, durante
décadas la musica se escuchd a través de discos llamados L.P. (long play). El
complemento perfecto de dichos discos era el reproductor de discos, que en ocasiones
se encontraba empotrado en unos muebles llamados consolas, sin embargo, en la
década de los 90°s surgieron los DC y rapidamente desplazaron al disco L.P.

La demanda de discos L.P. rapidamente se contrajo, al igual que la oferta de los
mismos, esto provocd que la cantidad intercambiada en el mercado de dichos
productos cayera estrepitosamente. De hecho, en la actualidad (enero 2011), los
discos L.P. se encuentran disponibles en lugares muy precisos y a donde asisten
solamente coleccionistas.
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La perspectiva macroecondémica indica que hubo contraccion, tanto de la oferta como
de la demanda, razon por la que, tanto precio como cantidad, se fueron abajo.

Gréfica 2.14 El ciclo de la vida de los productos

P4

En la gréfica anterior,
tenemos un
desplazamiento de la
oferta  hacia la
izquierda, mientras
que la demanda se
contrae, por lo que la
curva se mueve hacia
abajo. La
consecuencia de
ambos movimientos
es que, tanto el precio
como la cantidad se
contraen. Es decir, el
producto se abarata,
pero también  se
intercambia una
menor cantidad del
mismo.

Donde:
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: precio de equilibrio original.
: precio de equilibrio con nueva oferta y demanda.
Q:

: cantidad de equilibrio con nueva oferta y demanda.

cantidad de equilibrio original.

: curva de oferta original.

: nueva curva de oferta.

: curva de demanda original.
: nueva curva de demanda.
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10.

11.

12.

13.

Problemas

¢De qué depende la demanda de un bien? Mencione al menos
tres variables.

¢Por qué la curva de demanda tiene pendiente negativa?
Grafique la siguiente funcion de demanda: Q(p)= 10-2p.

¢Qué podria provocar el desplazamiento, tanto hacia arriba
como hacia abajo de la demanda, si mantenemos el precio
fijo?

Existe en el mercado la consola de video juegos llamada “La
casita” y entra una nueva de nombre “La cavernaria” ;qué
pasa con la curva de demanda de la consola “La casita™?

¢De qué depende la oferta de un bien? Mencione al menos
tres variables.

¢Por qué la curva de oferta tiene pendiente positiva?

Grafique la siguiente funcion de oferta: Q S(p)= 2p

El huracan Ramiro destruy6 las huertas de jitomates, ¢qué
sucede con la curva de oferta y precio de equilibrio de los
jitomates?

Tomando las funciones de las preguntas 3 y 8, encuentre el
precio y la cantidad de equilibrio.

Explique las fuerzas que llevan a que un mercado llegue al
equilibrio.

La consola extranjera “619” entra al mercado doméstico, ;qué
sucederd con el precio de equilibrio de las consolas
domesticas (“La casita” y “La cavernaria”)?

La demanda de electricidad es mayor entre 6 y 9 de la mafana
y entre 6 de la tarde y 10 de la noche que en el resto del dia.
Analice graficamente las curvas de demanda promedio, alta y
baja. ¢Qué ocurre con el precio? ¢Deberia cobrarse una tarifa
acorde a los horarios?
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Variables nominales y reales

Como hemos mencionado previamente, en macroeconomia se suele
hablar de diferentes indicadores, tales como empleo, tasas de interés,
salario, Producto Interno Bruto (PIB), etc.; tales términos suelen
agruparse en un concepto denominado variables econdmicas.

Algunas variables econdmicas se refieren a unidades fisicas o
cantidades que no se cuantifican en dinero, por ejemplo, la Poblacién
Econdémicamente Activa (PEA) de un pais, la tasa de interés, el nivel
de desempleo etc. Otras variables se cuantifican en términos de
dinero, por ejemplo el nivel salarial, el PIB, la inversion bruta de la
economia, etc.

Las variables que se cuantifican en términos de dinero tienen un
problema: las variaciones en los precios pueden hacernos creer que
han tenido algin incremento o decremento cuando no es asi, por
ejemplo, el cambio en precios puede hacernos creer que estamos
produciendo mas cuando en realidad lo que ocurre es que los precios
se han incrementado.

Las variables nominales son aquellas que se expresan en unidades
monetarias del tiempo corriente mientras que, las variables reales se
expresan en unidades fisicas o bien en términos de los precios de un
periodo base determinado, es decir, los precios se fijan.
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Los valores nominales se calculan a los precios establecidos en el
momento de su medicion. Los valores reales ajustan los valores
nominales a los cambios en el nivel de precios.

Ejemplo 3.1 Las variables nominales y reales en el mercado de un
producto
Supongamos que en una industria determinada tenemos dos periodos (1 y 2), y que la
demanda se desplaza en el segundo. Lo que ocurrird en el mercado es que se
alcanzara un nuevo nivel de producto de equilibrio, con un precio mayor.

Si partimos de una situacion de equilibrio de mercado, como el observado en la
grafica 3.1, al desplazarse hacia arriba la demanda, se incrementara tanto la cantidad
intercambiada como el precio. El ingreso total sube debido a dos factores: incremento
en precios e incremento en cantidades vendidas. Cuando hablamos de variables
reales, nos interesa mantener constante el precio, para analizar cuanto es lo que se
produjo de mas, es decir, nos interesa analizar el aumento (o decremento) en la
cantidad producida.

Asi, la multiplicacién de P1*Q1 nos daria el ingreso de esta industria en el periodo 1.
P2*Q2 el ingreso en el periodo 2, pero si nos interesa conocer el incremento real y no
s6lo el nominal, debemos multiplicar P1*Q2, es decir, hacer que el precio se
mantenga constante.

Grafica 3.1 Equilibrio de mercado y desplazamiento de la demanda
D2

PA S

P2 I S
Pll---=-==-=--5
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3.1 Indice de precios al consumidor por producto

La forma tipica de medir el incremento en precios es a traves del
llamado Indice de Precios al Consumidor (IPC), o en el caso de
Meéxico, Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC).

Tipicamente para calcular el INPC se levanta una encuesta de los
precios de los bienes que conforman la canasta basica de bienes que
consumen los hogares de México. El siguiente cuadro nos muestra
precios hipotéticos de algunos productos y algunos meses selectos.

Tabla 3.1 Precio hipotético de algunos bienes de la canasta basica

Producto / Mes Ene Mar Jun Sep Dic
Tortilla 6.0 7.0 7.5 8.0 8.5
Leche 10.0 10.5 10.5 11.0 12.0
Cigarros 24.0 26.0 28.0 28.0 30.0
Cerveza 18.0 19.0 21.0 23.0 25.0
Huevo 18.0 19.0 21.0 23.0 23.5
Suma 76.0 81.5 88.0 93.0 99.0
Promedio 15.2 16.3 17.6 18.6 19.8

El penaltimo rengldn, el que corresponde a la suma, es el que puede
utilizarse para construir el indice y el que nos dice qué tanto se ha
incrementado el precio de los productos.

El INPC debe ser tal que coteje los precios de un conjunto de
productos determinado (conocido como "canasta familiar" o "cesta
familiar") con base en una encuesta continua, generalmente de
periodicidad quincenal o mensual. La canasta debe incorporar
productos gque un grupo de consumidores adquiere de manera regular,
y debe ser tal que permita analizar la variacion con respecto del precio
de cada uno, tomando como base una muestra anterior.

Todo IPC debe ser:
e Representativo, es decir, que cubra la mayor poblacién posible.

e Comparable, tanto temporalmente como espacialmente, es decir,
con otros IPC de otros paises o periodos de tiempo de un mismo pais.
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Para establecer el IPC es necesario determinar cuéles son los bienes y
servicios utilizados por el consumidor, asi, una rapida vista a lo que
utilizan los consumidores en México nos arroja los siguientes
productos:

Tabla 3.2 Productos utilizados por el consumidor

Tortillas Pollo Agua

Leche Pescado Gas

Sopa Refresco Aceite
Huevos Cerveza Carne de res
Sal Alcohol comestible Shampoo
Frijoles Labial Toallas

Pan Medias Desodorante

Varios productos muestran una tendencia estacional, es decir, hay
momentos en que son abundantes y otros en los que escasean. Cuando
lo anterior ocurre, los precios tienden a bajar o subir, sin embargo, lo
que realmente importa es su tendencia de largo plazo.

No solo los consumidores hacen uso de bienes o servicios. Los
productores también, por ello existen Indices de Precios al Productor
(IPP), éstos se construyen a partir del consumo de ellos. La tabla 3.3
da cuenta de algunos productos utilizados en el proceso productivo.

Un problema que tienen los precios es que éstos se expresan en
diferentes estandares de medicion: litros, kilos, metros, etc. Por lo
tanto, para poder comparar los precios de todos los productos se crean
artificios para elaborar indices de precios que los hagan comparables.

Tabla 3.3 Productos utilizados por el productor
Energéticos (electricidad, gas natural, gas L. P., carbon,
lefia, gasolina, otros combustibles.

Llantas

Vehiculos

Cemento

Agua

Alcohol industrial

Pegamentos

Herramientas

Maquinaria
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Ejemplo 3.2 Creacion de un indice con venta de kg de pollo

El retazo de pollo se cuantifica en términos de precios por kilogramo. Para convertir
dicho precio en indice, procedemos a establecer un indice haciendo que el periodo
base sea igual a 100 y, de ahi en adelante, aplicamos una regla de tres o bien tomamos
el incremento porcentual del producto para determinar el indice del siguiente periodo.

Tabla 3.4 Creacion de un indice de precios para el retazo de pollo

Kg. De pollo / Retazo ($) indice
01-ene-09 40 100
08-ene-09 45 112.5
15-ene-09 45 1125
22-ene-09 50 125.0

Si el primero de enero es el periodo base, estableceremos que:
40:100:: 45: X
Donde X es el indice del siguiente periodo, de este modo:

_100%45
40

X =1125

Siguiendo un proceso semejante se establece el indice de las semanas consecutivas.
Se deja al lector como ejercicio comprobar el resto de los nimeros obtenidos.

Ejemplo 3.3 Creacion de un indice de precios para el litro de aceite
comestible
Supongamos ahora que tratamos de encontrar un indice de precios para el aceite.
Aplicando un proceso analogo al anterior, calculamos los indices. La tabla 3.5 da
cuenta de los precios y del respectivo indice de precios.

Tabla 3.5 Creacion de un indice de precios para el litro de aceite

Aceite ($) indice
01-ene-09 30 100
08-ene-09 35 116.67
15-ene-09 25 83.33

49



Macroeconomia para México y América Latina

En resumen, el indice de precios se crea a través de un artificio que
nos permite comparar variaciones en precios de articulos que tienen
diferentes unidades de medicién, para ello es necesario considerar el
periodo base para cada producto y el precio de los mismos.

Al tomar el promedio o la suma de los diferentes indices de precios
obtenemos el indice de una canasta, que podria ser el INPC. La
variacion de dicho indice nos indicara si, en promedio, los precios de
dicha canasta subieron a bajaron.

Cuando el promedio de precios sube, mientras que otro indicador
permanece constante, como puede ser el salario o bien el precio de un
bien particular, se dice que el precio que no se incrementa se erosiona,
asi, si los salarios se mantienen constantes mientras que el INPC sube,
el poder de compra del primero se reduce, en otras palabras, el poder
de compra es menor. Equivalentemente, decimos que el salario real
se reduce.

3.2 Cambios de base

En ocasiones los indices de precios, 0 en general cualquier serie de
datos econdémicos en términos de un periodo base determinado,
aparecen en series de distintos afios base y es necesario tener una serie
Unica con un solo afio base. En ese caso es necesario unificar la serie
en términos de un solo periodo base. En otras circunstancias, podria
ser importante tener la informacién en términos de un periodo base
distinto al que se tiene inicialmente. Asi, por ejemplo, se podria tener
el INPC con base en la segunda quincena de junio de 2002=100, pero
deseamos tener el indice con base en diciembre de 2004=100.

El proceso para el cambio de base consiste en aplicar huevamente una
regla de tres. Ahora diremos:

indice Dic2004:100:: indice mes X: Y

Asi, por ejemplo, en la tabla 3.6 podemos ver que el dato
correspondiente al mes de enero de 2002, lo transformamos a base
Dic2004 como sigue:

indice Dic2004:100:: indice ene02: Y, es decir,

112.55:100::98.253:Y, por lo tanto:
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Y =98.253*100/112.55 = 87.297

El resto de los numeros se obtiene siguiendo un procedimiento
analogo.
Tabla 3.6 Cambio de base del INPC

Fecha INPC 2Q Jun=100 INPC Dic04=100 Comprobacion

Ene 2002 98.253 87.297

Feb2002 98.190 87.241 1.0006 1.0006
Mar 2002 98.692 87.687 0.9949 0.9949
Abr 2002 99.231 88.166 0.9946 0.9946
May 2002 99.432 88.345 0.9980 0.9980
Jun 2002 99.917 88.776 0.9951 0.9951
Jul 2002 100.204 89.031 0.9971 0.9971
Ago 2002 100.585 89.369 0.9962 0.9962
Sep2002 101.190 89.907 0.9940 0.9940
Oct 2002 101.636 90.303 0.9956 0.9956
Nov 2002 102.458 91.033 0.9920 0.9920
Dic 2002 102.904 91.430 0.9957 0.9957
Ene 2003 103.320 91.799 0.9960 0.9960
Feb 2003 103.607 92.054 0.9972 0.9972
Mar 2003 104.261 92.635 0.9937 0.9937
Abr 2003 104.439 92.793 0.9983 0.9983
May 2003 104.102 92.494 1.0032 1.0032
Jun 2003 104.188 92.570 0.9992 0.9992
Jul 2003 104.339 92.705 0.9986 0.9986
Ago 2003 104.652 92.983 0.9970 0.9970
Sep2003 105.275 93.536 0.9941 0.9941
Oct 2003 105.661 93.879 0.9963 0.9963
Nov2003 106.538 94.658 0.9918 0.9918
Dic 2003 106.996 95.065 0.9957 0.9957
Ene 2004 107.661 95.656 0.9938 0.9938
Feb 2004 108.305 96.228 0.9941 0.9941
Mar 2004 108.672 96.554 0.9966 0.9966
Abr 2004 108.836 96.700 0.9985 0.9985
May 2004 108.563 96.458 1.0025 1.0025
Jun 2004 108.737 96.612 0.9984 0.9984
Jul 2004 109.022 96.865 0.9974 0.9974
Ago 2004 109.695 97.463 0.9939 0.9939
Sep2004 110.602 98.269 0.9918 0.9918
Oct 2004 111.368 98.950 0.9931 0.9931
Nov 2004 112.318 99.794 0.9915 0.9915
Dic 2004 112.550 100.000 0.9979 0.9979

Una buena forma de verificar que el cambio de base estd bien hecho,
consiste en tomar el cociente de dos meses consecutivos para los

51



Macroeconomia para México y América Latina

distintos periodos base. El nimero debe ser el mismo, si no lo es, ello
es sefial que no se hizo bien. Asi, en el cuadro anterior las Gltimas dos
columnas hacen la division de un mes con respecto al siguiente para
los diferentes periodos base. Los nimeros son los mismos para un
grado de precision de 8 decimales, que aunque se reportan sélo 4, la
computadora calcula 8.

Ejemplo 3.4 Con la tabla anterior, encontrar dos nuevas series donde
ahora el periodo base sea Ene03=100 y 2003=100. Comprobar con
cocientes que los resultados son correctos. Este ejemplo debe ser resuelto
por el lector.

Tips:

1) Los datos pueden ser tomados de la seccion de estadisticas de la pagina web del
INEGI www.inegi.org.mx.

2) Para encontrar la base de 2003, es necesario encontrar el promedio de los indices
mensuales de dicho afio. Este promedio debe utilizarse como periodo base.

Las series de indices de precios tienden a cambiar con el tiempo. De
hecho, las canastas con las que estan elaboradas cambian, razén por la
gue en series de tiempo muy largas en realidad no estamos hablando
de los mismos indices. Asi, por ejemplo, la canasta de bienes de 1960
difiere de la de 2005, pues en la primera se consideraban farmacos
que eran elaborados por los mismos farmacéuticos (llamados entonces
drogueros). En esa misma canasta, tampoco se consideraban bienes y
servicios que en la de 2005 si se consideran, como la telefonia celular
e internet.

Los bienes y servicios producidos cambian con el tiempo. Por ello es
que los indices de precios elaborados con distintas canastas en estricto
sentido no son comparables. Sin embargo, es lo mejor que tenemos y
debemos trabajar con ellos. Por esta misma razon es que en series
largas, el proceso de division del indice de un mes con respecto a otro,
para comprobar que hicimos el cambio de base correctamente, podria
arrojar cocientes distintos. Con todo, lo esperado es que las
diferencias no sean dramaticas.

52



Capitulo 3. Variables nominales y reales

3.3 Variables nominales contra variables reales

Las variables nominales son simplemente las que se expresan en
unidades monetarias, en cambio, las variables reales se expresan
basicamente en unidades fisicas o bien con precios constantes. Las
primeras, entonces, dependen del precio de los bienes y aumento o
disminucién de ellos, mientras que en el caso de las reales, una vez
que hemos fijado (o “anclado”) el precio, ya no dependen de éste.

Para medir una variable nominal se utilizan los precios corrientes,
mientras que para una real se utilizan los precios constantes. En
resumen:

Variables nominales son aquellas expresadas en unidades monetarias
corrientes 0 a precios de mercado actuales, por lo que se toma el
precio vigente en ese periodo de tiempo. Por ejemplo, el precio de
venta de un bien, como puede ser la tortilla, en diferentes periodos de
tiempo.

Variables reales son variables de cantidad y estan expresadas a
precios constantes con relacion a un afio base. Real significa eliminar
la variacion de precios del valor nominal de una variable.

Ejemplo 3.5 Obtencién de un precio real a partir de un INPC

Supongamos que con los datos de la tabla 3.1 elaboramos un IPC tomando como base
la suma del valor de la canasta. Asi, estableceremos una regla de tres, donde haremos
que 76:100:: 81.5:X, donde X es el valor correspondiente a marzo. Siguiendo el
mismo ejemplo obtenemos la serie de IPC con base ene=100. Ver tabla 3.7.

Una vez establecido el IPC, nos interesa conocer el precio real de la tortilla. Para ello,

solo dividimos el valor de ésta para cada periodo por el IPC contemporéneo y lo
multiplicamos por 100. Asi se obtienen los valores de los siguientes renglones.
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Tabla 3.7 Precio real de la tortilla a partir del INPC

Producto / Mes Ene Mar Jun Sep Dic
Tortilla 6.0 7.0 7.5 8.0 8.5
Leche 10.0 15 10.5 11.0 12.0
Cigarros 24.0 26.0 28.0 28.0 30.0
Cerveza 18.0 19.0 21.0 23.0 25.0
Huevo 18.0 19.0 21.0 23.0 235
Suma 76.0 81.5 88.0 93.0 99.0
Promedio 15.2 16.3 17.6 18.6 19.8
IPC Base Ene=100 100.0 | 107.2 | 115.8 | 122.4 | 130.3
Precio real (o relativo)
de la tortilla 6.00 6.53 6.48 6.54 6.53

3.3.1 Sueldos y salarios reales

El Salario real representa la cantidad de bienes y servicios que los
trabajadores pueden adquirir con el mismo y corresponde al poder
adquisitivo, es decir, el poder de compra o la cantidad de productos o
servicios que puede adquirir con dicho salario. De este modo, un
incremento en el sueldo que solo compense el incremento en el precio
de la canasta basica, no significa aumento salarial real, pues el salario
nominal podria incrementarse en una cuantia tal que haga que el
salario real permanezca constante. De aqui proviene la distincidn entre
reajuste del salario (reposicién del salario real) y el aumento real del
salario (crecimiento del salario real).

Ejemplo 3.6 Obtencion del salario real

Supongamos que en mayo del 2004 una persona percibia un salario de $3,200. En
junio del 2005 su ingreso seguia siendo de $3,200, podremos llegar a la conclusion
que en términos nominales, a pesar del tiempo transcurrido, esa persona sigue
ganando lo mismo. Sin embargo, en términos reales, si los precios se incrementaron,
el poder de compra del sueldo se redujo, ya que al incrementarse los precios de todos
los bienes en forma gradual con el paso del tiempo, el poder adquisitivo de esta
persona ha disminuido.
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Enseguida veremos como obtener un salario real a partir de informacion obtenida en
el Banco de México. En la pagina web del Banco de México® (www.banxico.org.mx),
debemos ir al sitio de estadisticas, en la seccion “Politica Monetaria e Inflacion”
debemos buscar una subseccion llamada “otros indicadores”; en ésta, el vinculo que
dice “laborales”. Una vez en esta nueva seccion, debemos abrir el archivo en Excel
que corresponde a “salarios minimos”. La tabla 3.8 es una muestra, donde se han
omitido varios renglones por simplicidad, pero que muestra parte de la informacion
que se debe tener.

Tabla 3.8 Salario minimo nominal

Salario minimo general

Titulo (pesos por dia)
Unidad Pesos
Base
Tipo de informacion Niveles

Fecha SL2538
Ene 1969 0.02415
Feb 1969 0.02415
Mar 1969 0.02415
Abr 1969 0.02415
May 1969 0.02415
Jun 1969 0.02415
Jul 2009 53.19000
Ago 2009 53.19000
Sep 2009 53.19000
Oct 2009 53.19000
Nov 2009 53.19000
Dic 2009 53.19000
Ene 2010 55.77000
Feb 2010 55.77000
Nov 2014 65.58000
Dic 2014 65.58000
Sep 2015 69.26000
Oct 2015 70.10000
Nov 2015 70.10000

Fuente: Banco de México.

® La pagina web del Banco de México puede cambiar de forma cada cierto tiempo, sin
embargo, la informacién por lo general es la misma. En todo caso, se debe tener cuidado al
momento de seleccionar la ruta que se seguira para buscar la informacion.
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El paso siguiente consiste en encontrar el salario minimo en términos reales. Para ello
necesitamos el INPC. Mismo que se encuentra en la misma pagina web del Banco de
México. De este modo deberiamos tener una hoja como la mostrada en la tabla 3.9.

Tabla 3.9 Salario minimo nominal e INPC

Salario minimo general | IPC por objeto del gasto

Titulo (pesos por dia) nacional, indice general
Unidad Pesos Sin unidad
Base 2Q Jun 2002
Tipo de informacion Niveles indices

Fecha SL2538 SP1
Ene 1969 0.02415 0.0224
Feb 1969 0.02415 0.0225
Mar 1969 0.02415 0.0225
Abr 1969 0.02415 0.0225
May 1969 0.02415 0.0225
Jun 1969 0.02415 0.0226
Jul 2009 53.19000 135.8360
Ago 2009 53.19000 136.1610
Sep 2009 53.19000 136.8440
Oct 2009 53.19000 137.2580
Nov 2009 53.19000 137.9700
Dic 2009 53.19000 138.5410
Ene 2010 55.77000 140.0470
Feb 2010 55.77000 140.8570
Nov 2014 65.58000 167.4799
Dic 2014 65.58000 168.3006
Sep 2015 69.26000 169.3882
Oct 2015 70.10000 170.2598
Nov 2015 70.10000 171.1893

Fuente: Banco de México.

Observemos que el INPC tiene informacion disponible a partir de enero de 1969. Por
ello es que debemos eliminar la informacion que no esta sincronizada, de modo tal
que se tenga informacion de ambas variables para el mismo periodo de tiempo, es
decir, los datos deben estar sincronizados.

El dltimo paso consiste en dividir el valor del salario minimo por el INPC y
multiplicar por 100. Con ello habremos obtenido el salario minimo en términos reales
en pesos de la segunda quincena de 2002, que es el periodo base del INPC.

56



Capitulo 3. Variables nominales y reales

La siguiente tabla da cuenta de los resultados:

Tabla 3.10 Salario minimo nominal y real

Salario minimo general

IPC por objeto del gasto

Titulo (pesos por dia) nacional, indice General
Unidad Pesos Sin unidad
Base 20Q Jun 2002
Tipo de informacion Niveles indices

Fecha SL2538 SP1 SM Real
Ene 1969 0.02415 0.0224 107.90166
Feb 1969 0.02415 0.0225 107.51578
Mar 1969 0.02415 0.0225 107.40976
Abr 1969 0.02415 0.0225 107.11943
May 1969 0.02415 0.0225 107.11943
Jun 1969 0.02415 0.0226 106.73906
Jul 2009 53.19000 135.8360 39.15751
Ago 2009 53.19000 136.1610 39.06405
Sep 2009 53.19000 136.8440 38.86908
Oct 2009 53.19000 137.2580 38.75184
Nov 2009 53.19000 137.9700 38.55186
Dic 2009 53.19000 138.5410 38.39297
Ene 2010 55.77000 140.0470 39.82235
Feb 2010 55.77000 140.8570 39.59335
Nov 2014 65.58000 167.4799 39.15695
Dic 2014 65.58000 168.3006 38.96598
Sep 2015 69.26000 169.3882 40.88832
Oct 2015 70.10000 170.2598 41.17238
Nov 2015 70.10000 171.1893 40.94882

Fuente: Banco de México

La gréfica 3.2 muestra los resultados obtenidos:
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Gréfica 3.2 Salario minimo real y nominal
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Fuente: elaboracién propia con datos de Banco de México (2010).

Como se puede ver en la grafica, el salario minimo nominal ha crecido de forma tal
que en ciertos periodos parece exponencial. Sin embargo, al descontar el efecto
inflacionario, podemos observar que el salario minimo real ha perdido su poder
adquisitivo desde julio de 1976 y que sblo se ha estabilizado (aproximadamente) a
partir de 1997.

Durante 2014 y 2015 se ha dado una discusion en la arena politica del pais, pero
preferentemente en la Ciudad de México, donde surgid la iniciativa, sobre el posible
incremento en los salarios minimos. Los detractores de esta propuesta han sugerido
que los incrementos salariales no pueden ni deben darse por decreto, sino que deben
acompariarse de incrementos en la productividad, de otro modo, sostienen, el
incremento seria inflacionario. Dejaremos esta discusion para el capitulo 11 donde se
discute el mercado de trabajo, pero por ahora, con los datos oficiales, es notorio que el
salario minimo ha tenido una caida estrepitosa, que definitivamente merece una
discusion seria y que, tan s6lo por una recuperacion en el nivel de compra con
respecto a los niveles de 1976, hay elementos para incrementarlo.
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Ejemplo 3.7 Obtencion del PIB nominal y real

En la siguiente seccion abordaremos con mayor detenimiento el concepto del PIB.
Por ahora basta mencionar que es la suma de bienes y servicios de consumo final
producidos en un espacio geografico, generalmente un pais, en un periodo de tiempo,
generalmente un trimestre o un afio.

El PIB es el dato utilizado tipicamente para verificar si una economia ha crecido o no.
Para determinar si el PIB ha crecido en términos reales, es necesario fijar los precios,
es decir, descontar el efecto inflacionario de modo tal que no se tengan “ilusiones
monetarias”, es decir, que se piense que el PIB ha crecido cuando en realidad lo han
hecho los precios.

Asi, para el caso de México, la tabla 3.11 da cuenta del PIB a precios corrientes y a
precios de 2003 y 2008. La columna donde se encuentran los precios corrientes y de
mercado se refiere al precio que se pagaria por comprar los bienes y servicios que
conforman al PIB en el mercado, incluyendo impuestos, subsidios y variaciones en el
precio. La siguiente columna muestra la informacién pero manteniendo los precios
constantes, es decir, haciendo que los productos se vendan a precios de 2003 y 2008.
Esa es la razén por la que, en los Gltimos dos renglones de la tabla, donde aparecen
los promedios de 2003 y 2008, deben igualarse los PIB’s de 2003 tanto en términos
nominales como reales y o mismo para los datos de 2008.

La gréfica de la tabla 3.11 nos muestra que, para los datos cuyo afio base es 2003, en
tal afio los datos tienden a ser parecidos. De 2004 en adelante, el PIB a precios
corrientes tiene una tendencia creciente, mayor que la del PIB a precios de 2003. La
razon es simple: el primero esta incorporando el efecto del incremento en precios,
mientras que el segundo no. Esto es lo que llamamos una “ilusién monetaria”, pues el
incremento en precios nos puede decir que la economia est4 creciendo, cuando en
realidad podria estar pasando lo opuesto. Algo semejante ocurre con los datos cuya
base es el afio 2008.

Notemos que los datos del PIB corriente correspondiente a 2008, difieren de los datos
de 2003. La razén es que la fuente no necesariamente es la misma, pues algunos
productos y servicios pueden desaparecer de un PIB, mientras que otros pueden
aparecer. El cambio tecnoldgico provoca que algunos bienes desaparezcan pero
nazcan otros. La telefonia celular y la television por cable es muestra de ello: en 1970
no se contaba con ella, pero en 2008 si. Otros bienes y servicios en condicion
semejante provocan que la informacion que sirve de base para el calculo del PIB
pueda variar al pasar de una base a otra.
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Tabla 3.11 PIB nominal y precios de 2003 y 2008

Titulo Producto Interno Bruto trimestral Producto Interno Bruto trimestral
Unidad Millones de pesos Millones de pesos
Feress PIB aprecios de  |PIB aprecios de PIB aprecios de PIB aprecios de
mercado (corrientes) | mercado (2003) | mercado (corrientes) mercado (2008)

2003/01 7,282,268 7,367,208 7,535,756 10,254,207
2003/02 7,441,219 7,539,839 7,613,756 10,371,648
2003/03 7,556,092 7,535,265 7,628,182 10,279,764
2003/04 7,943,635 7,780,902 8,004,799 10,637,808
2004/01 p/ 8,057,181 7,619,234 8,325,189 10,684,338
2004/02 8,501,598 7,822,461 8,628,181 10,799,644
2004/03 8,681,969 7,871,003 8,679,237 10,703,823
2004/04 9,058,546 8,134,017 9,140,353 11,140,211
2005/01 8,747,373 7,775,430 9,024,516 10,842,388
2005/02 9,196,450 8,119,230 9,391,896 11,179,683
2005/03 9,341,688 8,140,956 9,447,455 11,067,885
2005/04 9,721,439 8,419,100 9,901,533 11,552,014
2006/01 9,811,940 8,240,421 10,097,259 11,468,507
2006/02 10,428,098 8,528,752 10,552,098 11,724,726
2006/03 10,542,323 8,541,490 10,603,246 11,665,772
2006/04 10,745,570 8,744,937 10,899,855 12,015,682
2007/01 10,625,335 8,479,625 10,922,481 11,803,383
2007/02 11,096,372 8,778,590 11,258,164 12,047,118
2007/03 11,294,856 8,849,592 11,403,054 12,034,406
2007/04 11,814,536 9,085,562 12,029,355 12,465,501
2008/01 11,585,651 8,698,038 11,836,949 12,057,773
2008/02 12,376,851 9,040,647 12,480,827 12,418,274
2008/03 12,402,644 8,994,895 12,376,872 12,225,327
2008/04 12,158,183 8,984,242 12,332,806 12,326,079
2009/01 11,215,144 8,013,977 11,726,687 11,427,065
2009/02 11,509,078 8,139,317 11,789,569 11,432,344
2009/03 11,982,944 8,448,990 12,084,460 11,666,169
2009/04 12,584,779 8,780,310 12,774,844 12,197,420
2010/01 12,325,523 8,358,484 12,751,247 11,849,922
2010/02 13082705.2 12,203,186
2010/03 13,299,116 12,300,779
2010/04 13,995,176 12,756,748
2011/01 13,911,614 12,376,876
2011/02 14,161,494 12,596,840
2011/03 14,513,640 12,814,072
2011/04 15,613,307 13,309,183
2012/01 15,295,491 12,978,724
2012/02 15,427,839 13,164,786
2012/03 15,595,394 13,226,917
2012/04 16,188,903 13,779,709
2013/01 15,665,230 13,103,476
2013/02 15,870,075 13,392,175
2013/03 16,098,691 13,432,453
2013/04 16,830,523 13,937,094
2014/01 16,683,426 13,403,758
2014/02 17,040,205 13,629,334
2014/03 17,281,729 13,741,125
2014/04 18,001,086 14,303,119
2015/01 17,538,990 13,743,838
2015/02 17,929,450 13,949,343
2015/03 18,168,980 14,104,311
Promedio 2003 7,555,804 7,555,804 7,695,624 10,385,857
Promedio 2008 12,130,832 8,929,456 12,256,863 12,256,863

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI, (2010 y 2015).%°

0 http:/Avww.inegi.org. mx/inegi/default.aspx?s=est&c=1618&e=&i= [consultado el 11 de
julio, 2010] y http://www.inegi.org.mx/est/contenidos/proyectos/cn/pibt/ [Consultado el

23 de diciembre, 2015].
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Gréfica 3.3 PIB nominal y a precios de 2003 (millones de pesos)
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Fuente: elaborado con datos de INEGI (2010).

Grafica 3.4 PIB nominal y a precios de 2008 (millones de pesos)
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Fuente: elaborado con datos de INEGI (2015).
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La gréfica 3.4 aparentemente difiere de la 3.3 aun cuando muestran esencialmente la
misma informacidn excepto por el periodo base. La razon es precisamente esa: en la
3.3 el punto de partida es 2003, mientras que en la 3.4, lo es 2008. Por lo tanto,
alrededor del punto de partida, los valores nominales y reales tienden a ser muy
parecidos entre si, pero difieren conforme se alejan de dicho afio. Que el PIB nominal
tenga mayor pendiente implica que incorpora el efecto del incremento en precios,
mientras que el PIB real no, por lo tanto su pendiente es menor. Con el PIB real
podemos observar que, en los Gltimos 12 afios, el crecimiento del PIB de México ha
sido lastimosamente bajo, que tiene efectos en el nivel de empleo, como se vera mas
adelante.

3.4 indice de precios implicito

La conformacion del PIB nominal y real nos sirve para medir, de un
modo alterno al INPC, el incremento en precios.

El PIB es la suma de valores de los bienes y servicios de consumo
final en una economia, por lo tanto, el PIB a precios corrientes se
podria definir como:

1)
Donde:

P* :precio del articulo i en el periodo 1.
X :cantidad del articulo i en el periodo 1.

Cuando comparamos las cantidades del periodo 1 con los precios del
periodo cero, la expresion anterior se convierte en:

n
' Oy 1
PIB', =Y P°X;
i=1
Donde las cantidades mantienen fijas pero los precios han cambiado,
utilizando los precios correspondientes a los afios posteriores al
periodo base.

Si dividimos los PIB’s de cada periodo, obtenemos la siguiente razon:
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PIB >RX!
IPIPIB=— 1 ==L
PIB,  $poy:

i=1
Donde:
IPIPIB: Indice de Precios Implicito del PIB.

Esta variable sirve para medir el cambio en precios considerando no
s6lo una canasta de bienes como lo hace el INPC, sino que considera a
la totalidad de bienes y servicios producidos en la economia y permite
comparar entre el periodo 0 y el periodo 1.

Asi, para encontrar el indice de precios implicito en la tabla anterior,
debemos dividir la columna del PIB a precios corrientes entre la
columna del PIB a precios de 2008 y multiplicar por 100. Al hacer
dicha operacion obtenemos los resultados mostrados en la tabla 3.12.

El ultimo dato reportado por el INEGI, tercer trimestre de 2015,
contrastado con el primero, primer trimestre de 2003, muestra un
incremento en precios de 75.3%, ello implica que en casi 15 afos los
precios acumulan un incremento de dicho porcentaje. Méas adelante
haremos el mismo célculo con el INPC.
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Tabla 3.12 Obtencidn del indice de precios implicito del PIB

Titulo Producto Interno Bruto trimestral
Unidad Millones de pesos

Periodo PIB aprecios de  |PIB aprecios de indice de precios

mercado (corrientes) | mercado (2008) | implicito del PIB

2007/01 10,922,481 11,803,383 92.54
2007/02 11,258,164 12,047,118 93.45
2007/03 11,403,054 12,034,406 94.75
2007/04 12,029,355 12,465,501 96.50
2008/01 11,836,949 12,057,773 98.17
2008/02 12,480,827 12,418,274 100.50
2008/03 12,376,872 12,225,327 101.24
2008/04 12,332,806 12,326,079 100.05
2009/01 11,726,687 11,427,065 102.62
2009/02 11,789,569 11,432,344 103.12
2009/03 12,084,460 11,666,169 103.59
2009/04 12,774,844 12,197,420 104.73
2010/01 12,751,247 11,849,922 107.61
2010/02 13082705.2 12,203,186 107.21
2010/03 13,299,116 12,300,779 108.12
2010/04 13,995,176 12,756,748 109.71
2011/01 13,911,614 12,376,876 112.40
2011/02 14,161,494 12,596,840 112.42
2011/03 14,513,640 12,814,072 113.26
2011/04 15,613,307 13,309,183 117.31
2012/01 15,295,491 12,978,724 117.85
2012/02 15,427,839 13,164,786 117.19
2012/03 15,595,394 13,226,917 117.91
2012/04 16,188,903 13,779,709 117.48
2013/01 15,665,230 13,103,476 119.55
2013/02 15,870,075 13,392,175 118.50
2013/03 16,098,691 13,432,453 119.85
2013/04 16,830,523 13,937,094 120.76
2014/01 16,683,426 13,403,758 124.47
2014/02 17,040,205 13,629,334 125.03
2014/03 17,281,729 13,741,125 125.77
2014/04 18,001,086 14,303,119 125.85
2015/01 17,538,990 13,743,838 127.61
2015/02 17,929,450 13,949,343 128.53
2015/03 18,168,980 14,104,311 128.82
|Promedio 2008 | 12,256,863 | 12256863 | 100

Fuente: INEGI (2015).
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La grafica 3.4 muestra el comportamiento del indice de precios
implicito del PIB. Como se puede ver, la tendencia es creciente, es
decir, los precios muestran una trayectoria que en raras ocasiones
decrece.

Gréfica 3.5 Indice de precios implicito del PIB
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n propia con datos de INEGI (2015).

Recordemos que el indice de precios implicito del PIB incorpora a la
totalidad de bienes y servicios de la economia, mientras que el indice
de precios al consumidor Unicamente considera una canasta de bienes.
Por ello, vale la pena observar el crecimiento del INPC con base
2008=100 y durante el mismo periodo de tiempo que el indice de
precios implicito del PIB. La gréfica 3.5 da cuenta de ello.

La primera grafica parte de datos trimestrales, mientras que la
segunda de datos mensuales. Por esa razon es que las graficas no
pueden superponerse, no en la forma en que estan los datos del INPC.
Se deja como ejercicio para el lector la consturccion de datos del
INPC en términos trimestrales y el constraste de la inflacion entre el
deflactor implicito del PIB y el INPC. Lo que por ahora conviene
sefialar es que con el primero, como se ha sefialado antes, se tiene un
incremento acumulado de 2003 a 2015 de 75.3%, mientras que,
medido con el INPC, es de 63.95%, lo que implica que con el segundo
procedimiento se subestima la inflacion.
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Gréfica 3.6 Indice de precios al consumidor mensual, base 2008=100
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Observemos que el INPC parte, en 2003 de un nivel cercano a 80,
tienes su 100 (en 2008) y llega a 140 en 2015. El indice implicito, por
su parte, parte de un nivel inferior a 80 en 2003, igual tiene 100 en
2008, pero llega a niveles superiores a 140. Ello implica que pareciera
que el INPC subestima la inflacién real. Con todo, lo importante es
gue en ambos casos la tendencia es congruente, es decir, en ambos
casos hay incremento en el nivel general de precios.

3.5 Los indices de precios de Paasche y Laspeyres (IP e IL)

Existen dos métodos basicos para calcular indices de precios: el indice
Paasche (del economista alemdn Hermann Paasche) y el indice de
Laspeyres (del economista aleméan Etienne Laspeyres).**

Los indices de Paasche y Laspeyres son utilizados frecuentemente
para el calculo del indice de precios de cantidades, por lo general

! Fuente:
http://es.wikipedia.org/w/index.php?title=Etienne_Laspeyres&action=edit&r
edlink=1
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ofrecen diferentes resultados, esto se debe a la diferencia en las
ponderaciones. No se puede decir qué férmula es méas precisa o0 mejor;
cada una de ellas es significativa, ya que tiene una interpretacion
fisica simple: permite una comparacion directa de los movimientos de
los precios de un periodo respecto a una base.

3.5.1 Elindice de Laspeyres

Este método se sirve de las cantidades consumidas durante el periodo
base, es la técnica de mayor uso por requerir medidas de cantidades
durante un solo periodo. Como cada numero indice se funda en el
mismo precio y cantidad base, se puede comparar el indice de un
periodo con el de otro, provisto que se cuenta con los precios de
periodos posteriores:

B P X
Indice de Laspeyres (IL)= Lloo

Z Poxo
Donde:

P, : precios del afio actual.
P, : precios del afio base.
X, : cantidades vendidas en el afio base.

El IL se podria resumir de la siguiente forma:

L Precios nuevos X cantidades viejas
Preciosviejos X cantidades viejas

Ejemplo: calcular el indice agregado de precios de Laspeyres para el
afio 1, usando como base el afio 0.
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Tabla 3.13 Datos para calcular el indice de Laspeyres

P1Xo PoXo
Leche 12 10
Pan 8 7
Tortilla 10 8
Suma 30 25
IL= @100 =120
25

Lo que implica que los precios se incrementaron 20% entre un
periodo y otro.

Una ventaja del método de Laspeyres es que, al utilizar la misma base
de cantidades, nos permite realizar una comparacion directa del
incremento en precios entre un periodo y otro.

3.5.2 Elindice Paasche

El indice de precios de Paasche difiere con el de Laspeyres en la
cantidad utilizada como afio base, pues en este caso se toma la
cantidad actual en lugar de la cantidad “vieja”, asi:

. P X
Indice de Paasche (IP)= L100
Z R X,

Donde:

P, : precios del afio actual.
P,: precios del afio base.
X, : cantidades vendidas en el afio base.

El IP se podria resumir de esta forma:

p_ Precios nuevos X cantidades nuevas
Preciosviejos X cantidades nuevas

El indice de precios implicito del PIB es un indice tipo Paasche.
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Ejemplo: calcular el indice agregado de precios Paasche para el afio 1,
usando como base el afio 0.
Tabla 3.14 Datos para calcular el indice de Paasche

P1X1 PoX1
Leche 13 11
Pan 9 8
Tortilla 11 9
Suma 33 28
IP= §100 =118
28

Lo que implicaria que los precios se incrementaron 18% entre un
periodo y otro.

Una ventaja del método de Paasche es que es de gran utilidad por
combinar los efectos de los cambios en los patrones de precio y
consumo, por lo que es un mejor indicador de los cambios generales
de la economia.

Por otra parte, una desventaja del mismo método es que las medidas
de cantidad en un periodo indice, suelen ser diferentes de las de otro
periodo indice, por lo cual, es imposible atribuir exclusivamente a los
cambios de precio la diferencia existente entre 2 indices, es dificil
comparar los indices de los diferentes periodos determinados por este
método.

El indice de Laspeyres sobrevalora sistematicamente, mientras que el
indice de Paasche la infravalora.”

Ejemplo 3.8 Con los siguientes datos elabore un indice precios al
consumidor, tomando en cuenta Unicamente los precios. Elabore los
indices de precios de Laspayres y Paasche y contraste los tres indices.
Para ser resuelto por el lector.

12 Fuente: http://es.wikipedia.org/wiki/Inflaci%C3%B3n
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Tabla 3.15 Datos para calcular los indices de Laspeyres y de Paasche

Po Xo P1 X1

Leche 9 1 11 12
Pan 3 3 4 4

Tortilla 7 1 9 13

Suma 19 5 24 6.5

3.6 Cambio de base del PIB

Cuando se tiene informacién agregada que implica usar precios y
cantidades, como en el caso del PIB, es comun tener series en
términos de distintos afios base. Esto se debe a que peridédicamente el
organismo encargado de elaborar las estadisticas de contabilidad
nacional, en el caso de México el INEGI, cambia la canasta de bienes
que utiliza para estimar el PIB. Asi, la canasta utilizada en 1970 no
necesariamente es la misma que la utilizada en 2003, o en 2008, pues
en la primera no se incluyen servicios como la internet, pues ésta no
era un producto que pudiera utilizar cualquier familia. Por lo anterior,
es que es muy comun encontrar series historicas con distintos periodos
base. La pregunta forzada es: ¢qué hacer cuando se tiene informacién
en “partes” como la descrita previamente?

En un mundo ideal, el organismo encargado de elaborar las
estadisticas nacionales deberia de estimar el PIB, o las otras variables,
utilizando la nueva canasta. Lamentablemente lo anterior no siempre
es posible. Por lo que la salida tipica consiste en hacer estimaciones
tomando como referencia las tasas de crecimiento de periodos
contiguos.

Tabla 3.16 PIB en diferentes afios base

Afio M. Mills. $1993 M. de Mills. $ 2003 |Tasas $1993 [ Tasas $2003
2000 1604.835
2001 1602.315 -0.156984194
2002 1615.562 0.826684579
2003 1637.396 7555.803]  1.35152863
2004 1705.798 7863.292| 4.177487894(4.069572359
2005 1753.595 8120.843| 2.802000382( 3.275358097
2006 8531.658 5.058771724]
2007 8820.208 3.38211083
2008 8947.181 1.439565763]

Fuente: INEGI, (2012).23

B "http://dgcnesyp.inegi.org.mx/cgi-win/bdieintsi.exe/NIVA050240" \I "ARBOL"
[Consultado el 9 de enero, 2012]
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La tabla 3.16 es un buen ejemplo de lo anterior. En la segunda
columna tenemos el PIB en precios de 1993, mientras que en la
tercera lo tenemos en precios de 2003. Como se observa, ambas series
estdn incompletas. Si tomamos las tasas de crecimiento de cada serie
(columnas 3 y 4), éstas tedricamente deberian ser las mismas, pero no
lo son, dado que la canasta de bienes con que fueron elaboradas
ambas series, difiere. Observemos, sin embargo, que las tasas de 2004
y 2005 (afios de traslape de las series) no son muy diferentes entre si.

Con la informacion disponible, en caso de desear completar las series
en cualquiera de las dos bases, seria necesario aplicar tasas de
crecimiento hacia delante o hacia atrds. De este modo, la serie
quedaria como sigue:

Tabla 3.17 Estimacion del PIB con diferentes afios base

Afo M. Mills. $1993 M. de Mills. $ 2003 |Tasas $1993 | Tasas $2003
2000 1604.835 7405.547
2001 1602.315 7393.922| -0.156984194(-0.156984194
2002 1615.562 7455.046| 0.826684579| 0.826684579
2003 1637.396 7555.803]  1.35152863| 1.35152863
2004 1705.798 7863.292| 4.177487894| 4.069572359
2005 1753.595 8120.843| 2.802000382| 3.275358097
2006 1842.305 8531.658| 5.058771724| 5.058771724
2007 1904.614 8820.208| 3.38211083 3.38211083
2008 1932.032 8947.181]| 1.439565763|  1.439565763

Fuente: INEGI, (2012).*

Las columnas 2 y 3 muestran ahora una estimacién del PIB (en
negritas), esta estimacion se hizo aplicando las tasas de crecimiento de
la serie donde si existia informacion. Por lo anterior, notemos que las
tasas del afio 2001 al 2003 y del 2006 al 2008 deben ser las mismas.

En la siguiente seccion analizaremos el comportamiento de otra
importante variable en la economia: la tasa de interés, tanto en
términos nominales como reales, para después ahondar en las
estadisticas de contabilidad nacional, tanto en términos nominales
como reales.

¥ Fuente: http://dgcnesyp.inegi.org.mx/cgi-win/bdieintsi.exe/N1VA0502404ARBOL
[Consultado el 9 de enero, 2012].
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Problemas

Instrucciones: busque la informacion solicitada en cada inciso, utilice
las formulas estudiadas en el texto y encuentre las variables que se le
piden. Rotule adecuadamente las hojas que imprima, poniendo en
cada una de ellas su nombre y los titulos de cada columna. Igualmente
rotule los ejes de las graficas pedidas y escriba el titulo de cada
grafico y cada variable.

1. Con la siguiente tabla elabore un indice de precios con base ene
2007=100, ene 2008=100 y ene 2009=100.

Pollo Cerdo Res Tortilas  Huevo  Azlcar Arroz  Pescado Cigarros Cerveza
Ene-07 30.00 40.00 43.00 6.50 15.00 12.00 15.00 45.00 17.00 15.00
Feb-07 30.30 40.60 43.39 6.55 15.30 13.08 15.17 45.59 17.26 15.24
Mar-07 30.60 41.21 43.78 6.59 15.61 14.26 15.33 46.18 17.51 15.48
Abr-07 30.91 41.83 44.17 6.64 15.92 15.54 15.50 46.78 17.78 15.73
May-07 31.22 42.45 4457 6.68 16.24 16.94 15.67 47.39 18.04 15.98
Jun-07 31.53 43.09 44.97 6.73 16.56 18.46 15.84 48.00 18.31 16.24
Jul-07 31.85 43.74 45.37 6.78 16.89 20.13 16.02 48.63 18.59 16.50
Ago-07 32.16 44.39 45.78 6.83 17.23 21.94 16.19 49.26 18.87 16.76
Sep-07 32.49 45.06 46.20 6.87 17.57 23.91 16.37 49.90 19.15 17.03
Oct-07 32.81 45.74 46.61 6.92 17.93 26.06 16.55 50.55 19.44 17.30
Nov-07 33.14 46.42 47.03 6.97 18.28 28.41 16.73 51.20 19.73 17.58
Dic-07 33.47 47.12 47.45 7.02 18.65 30.97 16.92 51.87 20.03 17.86
Ene-08 33.80 47.82 47.88 7.07 19.02 33.75 17.10 52.54 20.33 18.15
Feb-08 34.14 48.54 48.31 7.12 19.40 36.79 17.29 53.23 20.63 18.44
Mar-08 34.48 49.27 48.75 7.17 19.79 40.10 17.48 53.92 20.94 18.73
Abr-08 34.83 50.01 49.19 7.22 20.19 43.71 17.67 54.62 21.25 19.03
May-08 35.18 50.76 49.63 7.27 20.59 47.64 17.87 55.33 21.57 19.34
Jun-08 35.53 51.52 50.07 7.32 21.00 51.93 18.07 56.05 21.90 19.65
Jul-08 35.88 52.29 50.53 7.37 21.42 56.61 18.26 56.78 22.22 19.96
Ago-08 36.24 53.08 50.98 7.42 21.85 61.70 18.47 57.52 22.56 20.28
Sep-08 36.61 53.87 51.44 7.47 22.29 67.25 18.67 58.26 22.90 20.60
Oct-08 36.97 54.68 51.90 7.53 22.73 73.31 18.87 59.02 23.24 20.93
Nov-08 37.34 55.50 52.37 7.58 23.19 79.90 19.08 59.79 23.59 21.27
Dic-08 37.71 56.34 52.84 7.63 23.65 87.09 19.29 60.57 23.94 21.61
Ene-09 38.09 57.18 53.32 7.68 24.13 94.93 19.50 61.35 24.30 21.96
Feb-09 38.47 58.04 53.80 7.74 24.61 103.48 19.72 62.15 24.67 22.31
Mar-09 38.86 58.91 54.28 7.79 25.10 112.79 19.94 62.96 25.04 22.66
Abr-09 39.25 59.79 54.77 7.85 25.60 122.94 20.15 63.78 25.41 23.03
May-09 39.64 60.69 55.26 7.90 26.12 134.01 20.38 64.61 25.79 23.39
Jun-09 40.04 61.60 55.76 7.96 26.64 146.07 20.60 65.45 26.18 23.77
Jul-09 40.44 62.52 56.26 8.01 27.17 159.21 20.83 66.30 26.57 24.15
Ago-09 40.84 63.46 56.77 8.07 27.71 173.54 21.06 67.16 26.97 24.54
Sep-09 41.25 64.41 57.28 8.13 28.27 189.16 21.29 68.03 27.38 24.93
Oct-09 41.66 65.38 57.79 8.18 28.83 206.18 21.52 68.92 27.79 25.33
Nov-09 42.08 66.36 58.31 8.24 29.41 224.74 21.76 69.81 28.20 25.73
Dic-09 42.50 67.36 58.84 8.30 30.00 24497 22.00 70.72 28.63 26.14

2. Entre a la pagina web del INEGI, busque el INPC general por
objeto del gasto en términos mensuales y abralo en un archivo de
Excel. Cambie la base que existe por “default” a base 1994=100,
1997=100, 2000=100 y 2007=100. Compruebe que la tasa de
inflacion no cambia.

3. En la pagina del Banco de México, encuentre el valor de la
unidad de inversion (UDI). Abra la serie histérica de la misma en
formato de Excel. Con el indice de precios al consumidor de la
pregunta anterior, calcule una nueva serie, teniendo como mes
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base aquél donde empezé a cotizar la UDI. Obtenga la diferencia
entre el valor del INPC y el valor de la UDI.

En la misma pégina del Banco de México, encuentre los indices
de precios correspondientes “por estrato de ingreso y objeto del
gasto”. Grafique los cuatro indices reportados. ;Qué estrato del
ingreso ha tenido un mayor incremento histdrico en el nivel de
precios?

Obtenga los indices de precios al consumidor por “ciudades que
lo componen”. Grafique el indice de las primeras 7 ciudades
reportadas. ¢En cuél de ellas han subido méas los precios al
consumidor?

En la pagina web del INEGI, consiga en formato de Excel las
series del salario manufacturero nominal, asi como del salario
minimo (nominal) para el Distrito Federal. Elabore un indice para
cada salario con base 2007=100. Grafiquelos. ¢Cual ha crecido
mas? ;Cudl presenta mayor varianza?

Utilizando el INPC base 2007=100, encuentre el salario real del
sector manufacturero y del sueldo minimo general para el
Distrito Federal. Elabore un indice real de ambos sueldos con
base 2007=100. ;Cual de ellos ha crecido mas en términos
reales?

Encuentre la serie del PIB real total para México haciéndolo
coincidir con el mismo horizonte de tiempo de los indices
anteriores. Cambie la base de los sueldos reales haciendo
1993=100. Elabore un indice del PIB con la misma base y
grafique los tres indices en la misma gréafica. ;En qué momento
han subido mas los sueldos? ;Qué ha ocurrido en momentos de
crisis?

Resuelva el ejemplo 3.8 del texto.

Busque en la pagina web de INEGI los datos mas recientes del
PIB, y elabore una tabla que sea totalmente consistente en
términos de un solo afio base y elabore una grafica del PIB real y
el nominal.
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Capitulo 4

Tasas de interés nominal y real

Hasta el momento hemos centrado nuestra atencién en variables
nominales y reales de bienes o servicios producidos en la economia,
asi como en los sueldos y salarios. Existen, sin embargo, otras
variables macroecondmicas importantes que igualmente pueden ser
referidas en términos nominales y reales, entre ellas la tasa de interés.
Aunque en secciones posteriores hablaremos con mayor detalle de
esta variable, por lo pronto vale la pena analizarla desde su
perspectiva nominal y real.

La tasa de interés de cualquier economia es una suerte de termémetro
gue permite determinar si esta sana o enferma. Asi, tasas de interés
demasiado elevadas son un sinénimo inequivoco de gque algo esta mal
en la economia, lo mismo se puede decir de tasas muy bajas. Las
siguientes graficas muestran el nivel de tasas de interés de diversas
economias.
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Gréfica 4.1 Tasas de interés activas en paises selectos (1990-2015)
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Fuente: con base en la CEPAL (2015).%

Ejemplo 4.1 Tasas de interés en paises selectos

Las siguientes graficas muestran el nivel de tasas de interés de algunos paises
selectos. El primero de ellos es Argentina, que logré durante varios afios tener una
tasa de interés a niveles muy bajos, comparable con los niveles de paises
desarrollados como Estados Unidos o Inglaterra. Sin embargo, la crisis econémica
desatada en 2001, cuando la economia se contrajo severamente —la caida acumulada
de en la produccion nacional de 1998 a 2002, fue de aproximadamente de 18.4%
medido en délares de 2010—, provocd que la tasa de interés tuviera un cambio

dramético, pasando de niveles inferiores a 10% para llegar, en el peor momento,

a

niveles cercanos al 40%. Tasas tan elevadas inhiben la inversion y el consumo, con lo

que se retroalimenta la crisis econdémica.

15ht'[p://WWW.cepal.org/es/datos-y-estadisticas [consultado el 24 de diciembre, 2015]. A
menos que se indique lo contrario, las graficas que muestran tasas de interés estan

tomadas de la misma fuente.
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Gréfica 4.2 Tasas de interés en Argentina, 1995-2011
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Fuente: CEPAL, 2012.

En el caso de México, las cosas se presentan en sentido inverso: durante la crisis de
1995, las tasas de interés tuvieron un incremento escandaloso, pasando de niveles
apenas superiores al 10% a otros cercanos al 40%. Durante ese tiempo la economia
mexicana tuvo una de las crisis mas severas de su historia reciente. Conforme la
situacion econémica fue mejorando, las tasas de interés mostraron una tendencia a la

baja, de modo tal que actualmente (diciembre de 2015), el nivel de éstas se encuentra
por debajo del 5% anual.

Grafica 4.3 Tasa de interés en México, 1995-2011
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Para nadie es un secreto que la economia mas grande del mundo es la de Estados
Unidos; igualmente, es conocido que es la primera potencia econémica, politica y
militar. Por lo anterior, sus tasas de interés son bajas comparadas con los paises en
desarrollo. Asi, en la grafica 4.4 podemos observar que durante afios sus tasas de
interés han rondado un nivel de 3%.

Gréfica 4.4 Tasa de interés en Estados Unidos de América, 2001-2011
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Fuente: Con base en Banco de México, 201216

Brasil es otro pais en vias de desarrollo como México y Argentina. Después de la
crisis mexicana, Brasil tuvo su propia crisis, donde se dio a conocer el Ilamado Efecto
Samba. Cuando ocurrid esto, la economia se contrajo en aproximadamente 30% en
términos nominales y la reaccion inmediata de las tasas de interés fue incrementarse.
Asi se paso de niveles inferiores al 50% (cifra a todas luces de por si elevada), a otros
superiores a 80%. Después de la crisis las cosas han cambiado, de modo tal que en
algunos afios las tasas de interés cayeron a niveles cercanos al 60%, hubo un nuevo
periodo de “turbulencia financiera” entre 1998 y 1999 y de ahi en adelante las tasas
de interés se han mantenido en niveles inferiores al 50%. Con todo, como hemos
visto en las gréficas previas, tener tasas de interés bajas es necesario para que una
economia crezca, pero no suficiente. En otras palabras, para que una economia crezca
es necesario tener tasas de interés reducidas, pero es necesario que se presenten otros
factores, mismos que se abordaran en capitulos posteriores.

16http://www.banxico.org.mx/SieIntemet/consuItarDirectorioInternetAction.do?accionzco
nsultarCuadro&idCuadro=Cl34&sector=18&Ilocale=es# [consultado el 9 de enero, 2012].
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Graéfica 4.5 Tasas de interés de Brasil, 1995-2011
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Fuente: CEPAL, 2012.

La tasa de interés es el rendimiento otorgado a los inversionistas que
colocan su riqueza en algun instrumento de inversion, por ejemplo, un
bono gubernamental o accién de alguna empresa. Asi, si un
inversionista tiene una riqueza de $100.00, y decide invertirla en un
bono que ofrece rendimientos de 5% por periodo, al término del
mismo tendra un total de $105.00.

La tasa de interés es también el cobro que se hace a consumidores o
empresas que desean consumir antes de tener recursos. Por lo que, si
una persona desea adquirir un bien que excede en $100.00 su riqueza,
puede adquirir dicho bien a cambio de un interés de 5% por ciento.

Ejemplo 4.2 Los CETES como instrumento de inversién

Los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) son titulos de crédito al
portador emitidos por el Gobierno Federal mexicano, en los que se consigna la
obligacion de su emisor, de pagar a su tenedor el importe del valor nominal del titulo
en la fecha de su vencimiento (Villegas y Ortega, 2009).

Los Certificados de la Tesoreria de la Federacion son el instrumento de deuda
bursatil mas antiguo emitido por el Gobierno Federal mexicano. Se emitieron por
primera vez en enero de 1978 y desde entonces constituyen un pilar fundamental en
el desarrollo del mercado de dinero en México. Estos titulos pertenecen a la familia
de los bonos cupdn cero, esto es, se comercializan a descuento (por debajo de su
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valor nominal), no generan intereses en el transcurso de su vida y liquidan su valor
nominal en la fecha de vencimiento (Banco de México y SHCP, 2000).

Los CETES durante mucho tiempo fueron los instrumentos lideres en el mercado de
dinero. Actualmente permanecen como una referencia importante; sus principales
ventajas son la flexibilidad en el plazo de inversion, liquidez y rendimiento con un
minimo de riesgo. Los CETES son una fuente de financiamiento del Gobierno
Federal y son considerados como los instrumentos tipicos de politica monetaria,
misma que sera analizada en capitulos posteriores.

Caracteristicas generales:

Emisor: El Gobierno Federal, a través del Banco de México.
Garantia: Gobierno Federal.
Valor Nominal: $10 pesos.

Plazo: Se pueden emitir a cualquier plazo siempre y cuando su fecha de vencimiento
coincida con un jueves o la fecha que sustituya a éste en caso de que fuera inhabil. De
hecho, estos titulos se han llegado a emitir a plazos minimos de 7 dias y a plazos
maximos de 728 dias. En la actualidad, los CETES se emiten y colocan a plazos de
28 y 91 dias, y a plazos cercanos a los seis meses y un afio.

Pago de intereses: Estos titulos no devengan intereses debido a que son bonos cupén
cero. Sin embargo, la tasa de interés del titulo esta implicita en la relacién que existe
entre su precio de adquisicion, el valor nominal del titulo y su plazo a vencimiento.

Colocacion primaria: La colocacion primaria de estos titulos se realiza mediante
subastas, en las cuales los participantes presentan posturas por el monto que desean
adquirir y la tasa de descuento que estan dispuestos a pagar. Las reglas para participar
en dichas subastas se encuentran descritas en el anexo 6 de la Circular 2019/95
emitida por el Banco de México y dirigida a las Instituciones de Crédito
(http://www.banxico.org.mx/tipo/disposiciones/Circular2019/anex006.html#TopOfPa

ge).

Mercado secundario: Existe un mercado secundario amplio para estos titulos. En la
actualidad se pueden realizar operaciones de compra-venta en directo y en reporto,
asi como operaciones de préstamo de valores. En adicion, pueden ser utilizados como
activo subyacente en los mercados de instrumentos derivados (futuros y opciones).
Las compra-ventas en directo de estos titulos se pueden realizar, ya sea cotizando su
precio, su tasa de descuento o su tasa de rendimiento. Sin embargo, la convencion
actual del mercado es cotizarlos a través de su tasa de rendimiento.

80



Capitulo 4. Tasas de interés nominales y reales

4.1 La Tasade interés nominal vs real. Ecuacién de Fisher

Hasta el momento nos hemos referido Unicamente a la tasa de interés
que se cobrara o se pagard, es decir, a la tasa de interés nominal. No
hemos considerado la inflacion. Cuando involucramos al
incrementoen precios, las cosas cambian, pues aun cuando se tengan
mas recursos (producto del interés), el incremento en precios
erosionara el poder de compra, por lo tanto serd necesario descontar
el efecto inflacionario. Para descontar el efecto inflacionario es
necesario realizar una operacion aritmética que remueva el efecto del
incremento en precios.

De esta manera, si tenemos un activo que incrementara su valor como
consecuencia del interés, la férmula para obtener el valor de dicho
activo después de un periodo es:

A =A1+r)
Sin embargo, la inflacion reduce su poder de compra. Si el interés lo
incrementa, y para hacerlo se multiplica por (1+7r), para reducir el

efecto del incremento en precios, debemos ahora dividir el valor del
activo por (1+7), donde el uUltimo término es la inflacion del

periodo.

De este modo:

1+R
%Z%EZAO(HF)

Donde a, es el valor real del activo en el periodo 1. Los Gltimos dos
términos nos conducen a:

l+r= E , (Ecuacidn de Fisher)
1+7

Donde:

r: tasa de interés real.
R: tasa de interés nominal.
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7. tasa de inflacion del periodo.
Haciendo un poco de &lgebra, podemos deducir la tasa de interés real:

1+R . 1+R-1-r R-nx
1+7x 1+7 1+7

Ejemplo 4.3 Obtencion de la tasa de interés real utilizando la ecuacion
de Fisher
Para obtener la tasa de interés real a través de la ecuacion de Fisher necesitamos
series de la tasa de interés nominal y del INPC. Ejemplo de dichos datos se
encuentran en latabla 4.1:

Tabla 4.1 Obtencién de tasas de interés real

CETES 28 dias, tasa de
rendimiento promedio INPC Base 2a.
aeele mensual, en por ciento 1+CETES Quinc. junio
anual 2002 1+inflacion 1+r r

Feb 1985 48.26 1.4826 1.0107
Mar 1985 55.29 1.5529 1.0499 1.6638 0.9333 -6.6671
Abr 1985 57.77 1.5777 1.0822 1.6762 0.9412 -5.8770
May 1985 56.08 1.5608 1.1078 1.7111 0.9122 -8.7823
Jun 1985 61.98 1.6198 1.1355 1.7644 0.9181 -8.1933

Jul 1985 65.54 1.6554 1.1751 1.8317 0.9037 -9.6268
Ago 1985 69.31 1.6931 1.2265 1.8584 0.9110 -8.8954
Sep 1985 65.35 1.6535 1.2754 1.9225 0.8601 -13.9936
Oct 1985 61.95 1.6195 1.3239 1.9596 0.8264 -17.3557
Nov 1985 64.31 1.6431 1.3850 1.9958 0.8233 -17.6721
Dic 1985 71.65 1.7165 1.4793 2.0367 0.8428 -15.7205
Ene 1986 72.15 1.7215 1.6100 2.0575 0.8367 -16.3300
Feb 1986 72.49 1.7249 1.6816 2.0434 0.8441 -15.5876
Mar 1986 77.50 1.7750 1.7598 2.0976 0.8462 -15.3800
Abr 1986 80.50 1.8050 1.8517 2.1369 0.8447 -15.5324
May 1986 80.50 1.8050 1.9546 2.2086 0.8173 -18.2732
Jun 1986 84.63 1.8463 2.0800 2.2500 0.8206 -17.9437

Jul 1986 90.08 1.9008 2.1838 2.2673 0.8384 -16.1639
Ago 1986 95.17 1.9517 2.3579 2.3344 0.8360 -16.3951
Sep 1986 100.89 2.0089 2.4994 2.3388 0.8590 -14.1041
Oct 1986 99.66 1.9966 2.6422 2.3518 0.8490 -15.1017
Nov 1986 95.61 1.9561 2.8208 2.4100 0.8117 -18.8335
Dic 1986 99.28 1.9928 3.0436 2.4365 0.8179 -18.2115
Ene 1987 96.74 1.9674 3.2900 2.5917 0.7591 -24.0879

Fuente: elaboracion propia con datos de Banco de México."

La columna 2 muestra la tasa promedio mensual de los CETES en términos anuales.
Para obtener el numerador de la ecuacién de Fisher, es necesario dividir dicha tasa
por 100 y sumar 1. Dicha operacion se realiza en la columna 3. La columna 4 muestra
al INPC, dividiendo al indice afio con afio obtenemos el denominador de la ecuacién
de Fisher, de esa forma obtenemos la columna 5. Observemos que debemos tomar el

e www.banxico.org.mx [Consultado el 28 de abril de 2010].
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dato de feb86/feb85; mar86/mar85 y asi sucesivamente, toda vez que la tasa de
interés se expresa en términos anuales.

Por altimo, debemos dividir la columna 3 por la columna 5, de esa forma obtenemos
1+r. La tasa de interés real anual se obtiene restando 1 a la columna 6 y
multiplicando por 100. Notemos que durante el periodo sefialado, la inflacion era
muy elevada. Aunque las tasas de interés nominales también lo eran, no
compensaban el incremento en precios. Por lo tanto, durante el periodo sefialado las
tasas de interés real eran negativas.

4.2 Latasade interés mensual

Las tasas de interés obtenidas y reportadas previamente son anuales.
Es decir, en el caso de un CETE con vencimiento anual, el Gobierno
Federal se compromete a devolver una suma determinada un afio
después. Sin embargo, existen instrumentos financieros que tienen la
flexibilidad de ser cobrados en algunos de los 12 meses que dura una
inversion. Por ejemplo, para una inversion anual en un bono, el cual
se puede cobrar en cualquiera de los doce meses, es necesario calcular
la tasa de interés mensual para saber el rendimiento que se obtendria
mes a mes.

Observemos que si en el valor inicial de nuestra inversion fuese B,
un afio después obtendriamos un valor:

B, =B,1+R) 1)
Donde:

B, : valor del bono al final del afio.
B, : valor del bono al inicio del afio.
R, : tasa de interés pagada durante dicho periodo.

Para encontrar la tasa de interés mensual, debemos partir del hecho de
que el bono en el periodo cero se invertird continuamente a una tasa
mensual determinada, de modo tal que al término del periodo el valor
del bono sera:
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Bl = B0 (1+ Rmens )12 (2)

Es decir, la tasa que utilizaremos ahora ser4 mensual, al igual que la
composicion, mientras que el horizonte sera de 12 meses.

Igualando las expresiones (1) y (2) obtenemos:

B, =B, (1+ R, ) =B,(1+R,), de donde:

mens)
A+R . J)?=1+R) .. (1+R ) =%R1+R . (3)
lo que nos lleva a:

Rmens = 1\l2 1+ Rmens -1 (4)

En el ejemplo 4.5 se obtienen las tasas de interés mensuales a partir
de la tasa de interés promedio mensual en términos anuales.

4.3 Tasa de interés promedio

Supongamos que tenemos una determinada suma de dinero que
invertiremos en un bono. El valor del bono en el momento cero sera

B, . Si el bono genera un interés R , por periodo t, entonces el valor
del bono en cada momento del tiempo sera:

B, =B,(L+R,) enel periodo 1.
B, =B,(1+R)(@+R,) enelperiodo 2.

B, =B,(1+R)1+R,)1+R;) enel periodo 3.

Y asi sucesivamente.
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Ejemplo 4.4 Obtencion de la tasa de interés mensual de los CETES

Tabla 4.2 Mensualizacion de la tasa anual de CETES

CETES 28 dias, tasa
de rendimiento 1+tasa 1+ tasa CETES
Fecha .
promedio mensual, en | anual mensual | mensual %
por ciento anual

Ene 1991 23.6400 1.2364 1.0178 1.7841
Feb 1991 23.1500 1.2315 1.0175 1.7504
Mar 1991 22.0400 1.2204 1.0167 1.6737
Abr 1991 21.1200 1.2112 1.0161 1.6096
May 1991 19.7700 1.1977 1.0151 1.5147
Jun 1991 17.7400 1.1774 1.0137 1.3702
Jul 1991 18.4700 1.1847 1.0142 1.4224
Ago 1991 16.7100 1.1671 1.0130 1.2960
Sep 1991 17.5500 1.1755 1.0136 1.3566
Oct 1991 17.8700 1.1787 1.0138 1.3795
Nov 1991 16.6200 1.1662 1.0129 1.2895
Dic 1991 16.6500 1.1665 1.0129 1.2917
Ene 1992 15.3100 1.1531 1.0119 1.1942
Feb 1992 14.5600 1.1456 1.0114 1.1392
Mar 1992 11.8400 1.1184 1.0094 0.9369
Abr 1992 12.4400 1.1244 1.0098 0.9819
May 1992 13.6000 1.1360 1.0107 1.0683
Jun 1992 15.0300 1.1503 1.0117 1.1737
Jul 1992 16.2300 1.1623 1.0126 1.2612
Ago 1992 16.4900 1.1649 1.0128 1.2801
Sep 1992 17.5400 1.1754 1.0136 1.3558
Oct 1992 19.3900 1.1939 1.0149 1.4878
Nov 1992 18.1500 1.1815 1.0140 1.3996
Dic 1992 16.8800 1.1688 1.0131 1.3083

Fuente: elaboracién propia con datos del Banco de México.™®

La columna 2 muestra la tasa promedio mensual, en términos anuales, reportada por
el Banco de México. La columna 3, es resultado de dividir la columna 2 por 100 y
sumarle 1. La columna 4 es resultado de aplicar la ecuacion (3), es decir, de extraer
raiz doceava. Por Gltimo, la columna 5 es consecuencia de restar 1 al resultado de la
columna 4 y multiplicar por cien. Observemos que, dado el elevado nivel de las tasas
de interés reportadas en el periodo analizado, la tasa de interés mensual (nominal) era
positiva.

18 www.banxico.org.mx [Consultado el 28 de abril de 2010].
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Supongamos que estamos interesados en conocer el valor de la tasa de
interés promedio cuando el bono se invirti6 en tres periodos, es decir,
nos interesa encontrar una tasa de interés tal que cumpla con:

B, =B,(1+R)°
Igualando las dos ecuaciones que tienena B,:
B,(L+R)® =B, (1+R)(1+R,)A+R,), de donde se infiere que:

(1+R)’=(1+R)(+R,)(@+R,), por lo tanto:

R=23/1+R)1+R,)1+R,) -1

Que es igual a la tasa de interés promedio, también conocida como
tasa equivalente.

El proceso aqui descrito equivale a obtener un promedio geométrico,
antes que uno aritmeético.

Ejemplo 4.5 Construccién de una tasa de interés promedio con datos
reales de CETES
La tabla 4.3 muestra los datos de la tasa promedio mensual de los CETES desde
enero de 1986 hasta diciembre de 1988.

La columna 3 muestra a la tasa de interés mas uno, es decir, nos encontramos con el
elemento 1+R de la ecuacion de Fisher. Para obtener el promedio anual, debemos
obtener el promedio geométrico de todos los datos del afio, es decir, multiplicar los
valores de dicha columna que corresponden a los valores de enero a diciembre de
cada afo y después obtener raiz doceava. El dato obtenido se reporta en la columna 4.
El paso siguiente consiste en restar 1 y multiplicar al resultado por 100, de ese modo
obtenemos la tasa de interés promedio del afio y reportado en la columna 5. Por
Gltimo, y a manera de contraste, en la columna 6 se reporta el promedio aritmético
simple de la columna 2, es decir, de la tasa de interés nominal. Observemos que los
valores obtenidos son semejantes, pero distintos, y que en ocasiones se subestima y
en otras se sobreestima.
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Tabla 4.3 La tasa de interés promedio anual de CETES

CETES 28 dias, tasa de . . Promedio
_ " Promedio Tasa promedio S
Fecha rendimiento promedio mensual,| 1+tasa anual P artimético
. geométrico anual y

en por ciento anual simple

Ene 1986 72.15 1.72 1.87 87.09 87.37
Feb 1986 72.49 1.72
Mar 1986 77.50 1.78
Abr 1986 80.50 1.81
May 1986 80.50 1.81
Jun 1986 84.63 1.85
Jul 1986 90.08 1.90
Ago 1986 95.17 1.95
Sep 1986 100.89 2.01
Oct 1986 99.66 2.00
Nov 1986 95.61 1.96
Dic 1986 99.28 1.99

Ene 1987 96.74 1.97 1.96 95.86 96.05
Feb 1987 96.71 1.97
Mar 1987 95.55 1.96
Abr 1987 92.97 1.93
May 1987 91.50 1.92
Jun 1987 91.64 1.92
Jul 1987 91.26 1.91
Ago 1987 90.22 1.90
Sep 1987 89.93 1.90
Oct 1987 90.10 1.90
Nov 1987 103.91 2.04
Dic 1987 122.04 2.22

Ene 1988 157.07 2.57 1.65 65.36 69.53
Feb 1988 153.52 2.54
Mar 1988 96.48 1.96
Abr 1988 63.50 1.64
May 1988 53.12 1.53
Jun 1988 40.41 1.40
Jul 1988 40.32 1.40
Ago 1988 41.34 1.41
Sep 1988 41.84 1.42
Oct 1988 4451 1.45
Nov 1988 50.00 150
Dic 1988 52.30 152

Fuente: elaboracion propia con datos del Banco de México.*

4.4  El rendimiento en el mercado de valores

En el mercado financiero existen multiples instrumentos de inversion,
siendo los CETES s6lo uno de tantos. Una institucion donde se puede
invertir en instrumento de inversién mas riesgoso, pero con mayores
rendimientos es la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). En capitulos
posteriores detallaremos los pormenores de esta institucién, por lo
pronto vale sefialar que en la BMV es posible invertir comprando
acciones de empresas. Si el valor de éstas se incrementa, también lo
hace la inversion. Si se reduce, la inversién también lo hara.

19 www.banxico.org [Consultado el 28 de abril de 2010].
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Un indicador importante es el llamado Indice de Precios y
Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores. EI IPC, como el
nombre lo dice, es un nimero indice que muestra el valor de una
canasta de acciones de diversas empresas, al momento de escribir el
libro, la muestra era de 35 empresas. Cuando el valor promedio del
indice se incrementa, también lo hace el monto de la inversion.

Supongamos que un inversionista decide invertir su riqueza en la
BMV a través del IPC. Si esto ocurriera, su riqueza se moveria
conforme lo hiciera el mismo IPC. Esto se detalla en el siguiente
ejemplo.

Ejemplo 4.6 El rendimiento nominal del IPC de laBMV

En la tabla 4.7 se muestra el IPC en su base original, que es 1978. En el ejemplo
supondremos que se invierten 100 unidades (pesos, miles, millones, etc.) en enero de
1981 y se observa el valor de la inversién conforme pasa el tiempo.

Tabla 4.4 La inversién en el IPC de laBMV

In('jlce de pregosI y IPC Base Ene
Fecha cotizaciones, indice a1
general. Base 1978
Ene 1981 147 100.000
Feb 1981 1.40 95.238
Mar 1981 134 91.156
Abr 1981 132 89.796
May 1981 122 82.993
Jun 1981 114 77.551
Jul 1981 1.08 73.469
Ago 1981 1.03 70.068
Sep1981 0.97 65.986
Oct 1981 0.86 58.503
Nov1981 0.90 61.224
Dic 1981 0.94 63.946
Ene 1982 0.77 52.381
Feb 1982 0.78 53.061
Mar 1982 0.77 52.381
Abr 1982 0.61 41.497
May 1982 0.49 33.333
Jun 1982 0.56 38.095
Jul 1982 0.51 34.694
Ago 1982 0.54 36.735
Sep 1982 0.68 46.259
Oct 1982 0.65 44.218
Nov1982 0.75 51.020
Dic 1982 0.67 45.578

Fuente: elaboracién propia con datos del Banco de México.?’

20 www.banxico.org.mx [Consultado el 23 de febrero de 2011].
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Observemos que el IPC muestra una tendencia decreciente para el periodo reportado
(1981-1982). Dado que el indice cae, también lo hace el valor de la inversion. En el
ejemplo, las cien unidades invertidas en enero de 1981 se habian convertido en
apenas poco mas de 45 para diciembre de 1982. Indudablemente un mal periodo de
tiempo para invertir en bolsa. Con todo, la siguiente grafica muestra el
comportamiento de la inversion desde una perspectiva de mas largo plazo:

Gréfica 4.6 Inversion en el IPC de laBMV
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Fuente: elaboracidn propia con datos del Banco de México (2012).

Como puede observarse, el IPC tuvo rendimientos negativos durante varios afios. Sin
embargo, las cosas cambiaron a partir de mediados de 1983, de modo tal que tuvo
una recuperacion espectacular. De hecho, cien pesos invertidos en enero de 1981, se
habian convertido en 3,204 en enero de 1986. La mala racha se acabd y dio lugar a un
boom espectacular. No obstante, el IPC tuvo una nueva caida en 1987, y de 1988 a
diciembre de 1990 mantuvo una tendencia creciente.

Con todo, no debemos perder de vista que se trata del rendimiento nominal. El
rendimiento real serd analizado enseguida.

4.4.1 El rendimiento (nominal) mensual del IPC

Al IPC se le puede dar seguimiento afio con afio, mes tras mes,
semana a semana, dia tras dia, e incluso minuto tras minuto. En este
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texto el analisis lo haremos desde una perspectiva mensual y anual.
Asi, si tenemos la serie histérica del IPC con una periodicidad
mensual, para analizar el rendimiento nominal mes con mes, lo unico
que se debe hacer es estudiar el cambio porcentual del indice mes con
mes. Esto se muestra en el siguiente ejemplo.

Ejemplo 4.1 El rendimiento mensual del IPC

El rendimiento nominal del IPC bajo una base mensual se obtiene facilmente a través
de la medicién del cambio porcentual del valor de dicho indice mes con mes. Esto se
muestra en la siguiente tabla.

La columna 2 muestra el valor del IPC base 1978. La siguiente columna muestra el
cambio porcentual mes a mes. Ese es el rendimiento nominal mensual de dicho

indice. Tan simple como eso.

Tabla 4.5 El rendimiento (nominal) mensual del IPC

Inqlce 'de preleos? y Rendimiento
Fecha cotizaciones, indice —
general. Base 1978
Ene 1990 444.75 6.163
Feb 1990 473.02 6.356
Mar 1990 489.62 3.509
Abr 1990 525.61 7.351
May 1990 650.29 23.721
Jun 1990 615.33 -5.376
Jul 1990 673.14 9.395
Ago 1990 580.98 -13.691
Sep 1990 522.08 -10.138
Oct 1990 611.38 17.105
Nov 1990 626.71 2.507
Dic 1990 628.79 0.332
Ene 1991 622.99 -0.922
Feb 1991 659.17 5.807
Mar 1991 803.35 21.873
Abr 1991 901.14 12.173
May 1991 1,096.17 21.643
Jun 1991 1,058.02 -3.480
Jul 1991 1,193.65 12.819
Ago 1991 1,254.60 5.106
Sep 1991 1,257.27 0.213
Oct 1991 1,371.01 9.047
Nov 1991 1,384.18 0.961
Dic 1991 1,431.46 3.416

Fuente: elaboracién propia con datos del Banco de México.2

2 www.banxico.org.mx [Consultado el 23 de febrero de 2011].
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4.4.2 El rendimiento (nominal) anual del IPC

En ocasiones es importante conocer el rendimiento desde una
perspectiva anual, para ello, el procedimiento es esencialmente el
mismo que el descrito previamente, s6lo que ahora los datos deben
compararse afio con afio, es decir, se debe revisar enero 82/enero 81,
febrero 82/febrero 81, etc. Esto se muestra en el siguiente ejemplo.

Ejemplo 4.7 El rendimiento anual del IPC
El rendimiento nominal del IPC bajo una base anual se obtiene a través de la
medicion del cambio porcentual del valor de dicho indice afio con afio. Esto se
muestra en la siguiente tabla.

En la tabla 4.6 se muestra una fraccién de la informacién del IPC que existe en la
pagina web del Banco de México. El cambio porcentual afio con afio nos da el
rendimiento anual. Asi, por ejemplo, el cambio porcentual de enero del 90 contra
enero del 91 nos da el rendimiento nominal anual del IPC. La misma operacién se
continda para el resto de los meses. No debemos olvidar que el rendimiento nominal
no descuenta el efecto del incremento en precio, eso lo realizamos en la siguiente
seccion.
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Tabla 4.6 El rendimiento (nominal) anual del IPC

Inqlce _de preleos_ Y Rendimiento
Fecha cotizaciones, indice —
general. Base 1978
Ene 1990 444.75 40.076
Feb 1990 473.02 39.354
Mar 1990 489.62 64.076
Abr 1990 525.61 71.447
May 1990 650.29 68.566
Jun 1990 615.33 71.944
Jul 1990 673.14 77.326
Ago 1990 580.98 115.945
Sep 1990 522.08 140.819
Oct 1990 611.38 124.248
Nov 1990 626.71 120.865
Dic 1990 628.79 127.653
Ene 1991 622.99 160.593
Feb 1991 659.17 182.269
Mar 1991 803.35 133.489
Abr 1991 901.14 103.997
May 1991 1,096.17 72.631
Jun 1991 1,058.02 51.156
Jul 1991 1,193.65 31.507
Ago 1991 1,254.60 11.619
Sep 1991 1,257.27 5.552
Oct 1991 1,371.01 16.508
Nov 1991 1,384.18 23.950
Dic 1991 1,431.46 22.912
Ene 1992 1,623.47 1.832
Feb 1992 1,860.63 -16.873
Mar 1992 1,875.73 -5.546
Abr 1992 1,838.30 -9.405
May 1992 1,892.33 -14.762
Jun 1992 1,599.26 4.441
Jul 1992 1,569.73 12.740
Ago 1992 1,400.37 36.078
Sep 1992 1,327.07 38.706
Oct 1992 1,597.33 26.477
Nov 1992 1,715.69 29.143
Dic 1992 1,759.44 47.924

Fuente: elaboracion propia con datos del Banco de México.?

4.4.3 El rendimiento (real) mensual del IPC

El rendimiento que deberia interesarnos en cualquier tipo de inversion
es el real. EI nominal debemos conocerlo para evitar confusiones
entre uno y otro. En el caso del IPC podemos utilizar la ecuacion de
Fisher para obtener el rendimiento real. El procedimiento es muy
simple: el cambio porcentual del valor del indice de un periodo a otro
nos da 1+R, es decir, la parte del numerador de la ecuacion de Fisher.
Lo que resta es obtener el cambio en la inflacion a través del INPC.

2 www.banxico.org.mx [Consultado el 23 de febrero de 2011].
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Finalmente se aplica la formula, se despeja al rendimiento real y eso
es todo. Desde una perspectiva mensual, el siguiente ejemplo da
cuenta del procedimiento.

Ejemplo 4.8 El rendimiento (real) mensual del IPC

La columna 3 de la tabla 4.7 muestra al mismo IPC con un cambio de base: enero de
1981 =100. La tercera columna muestra al INPC? tomando como base la segunda
quincena de diciembre de 2010=100. En la cuarta columna sélo se ha cambiado de
base haciéndola comparable con la del IPC. En la quinta columna mostramos el
cociente del IPC mes con mes, esto nos da el numerador de la ecuacion de Fisher
(1+R). La sexta columna reporta la inflacién mes a mes, con lo que obtenemos el
denominador de la misma ecuacion de Fisher.

La séptima columna muestra el lado izquierdo de la ecuacién de Fisher, 1+r, que es
resultado de dividir a la quinta columna por la sexta. La octava columna muestra la
tasa de interés real, resultado de restar 1 y multiplicar por cien a la columna 7.

Por Gltimo, las columnas 9 y 10 muestran el valor que tendrian 100 pesos (o cien
millones) invertidos en enero de 1981. La columna nueve muestra el valor nominal,
mientras que la diez, el valor real. Observemos que la caida es mas escandalosa
cuando descontamos el efecto en precios.

La columna 9 la obtenemos multiplicando el valor inicial (100) por 1+ el rendimiento
nominal, el resto de las celdas se calculan de la misma forma. La columna 10 se
obtiene de un modo semejante, pero se utiliza el rendimiento real.

2 \www.banxico.org.mx [Consultado el 23 de febrero de 2011].
2 Es importante que el lector tenga perfecta claridad en los datos utilizados: IPC es el
indice de Precios y Cotizaciones mientras que el INPC es el indice Nacional de Precios al
Consumidor. La similitud de las iniciales es fuente frecuente de muchas confusiones.
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Tabla 4.7 El rendimiento real del IPC

indice de precios y INPC 2a.
Fecha cotizaciones, indice II:’EiEB;lse Quinc IN:nCe slas € 1+R | 1+infl | 1+r r noBr:is:aI Base real
general. Base 1978 dic=100
Ene 1981 1.47 100 0.09 100.000 100.000 100.000
Feb 1981 1.40 95.238095 0.09 102.456 0.952 | 1.025 ]0.930| -7.045 95.238 92.955
Mar 1981 1.34 91.156463 0.09 104.648 0.957 | 1.021 ]0.937| -6.290 91.156 87.108
Abr 1981 1.32 89.795918 0.09 107.008 0.985 | 1.023 |0.963] -3.665 89.796 83.915
May 1981 1.22 82.993197 0.09 108.627 0.924 | 1.015 ]0.910f -8.953 82.993 76.402
Jun 1981 1.14 77.55102 0.10 110.145 0.934 | 1.014 ]0.922| -7.845 77.551 70.408
Jul 1981 1.08 73.469388 0.10 112.085 0.947 | 1.018 |0.931| -6.903 73.469 65.548
Ago 1981 1.03 70.068027 0.10 114.394 0.954 | 1.021 |0.934| -6.555 70.068 61.251
Sep 1981 0.97 65.986395 0.10 116.523 0.942 | 1.019 |0.925| -7.545 65.986 56.630
Oct 1981 0.86 58.503401 0.10 119.108 0.887 | 1.022 |0.867| -13.265 58.503 49.118
Nov 1981 0.90 61.22449 0.11 121.400 1.047 | 1.019 |1.027| 2.675 61.224 50.432
Dic 1981 0.94 63.945578 0.11 124.668 1.044 | 1.027 |1.017| 1.707 63.946 51.293
Ene 1982 0.77 52.380952 0.11 130.862 0.819 | 1.050 |0.780f -21.963 52.381 40.027
Feb 1982 0.78 53.061224 0.12 136.005 1.013 | 1.039 |0.975] -2.531 53.061 39.014
Mar 1982 0.77 52.380952 0.12 140.972 0.987 | 1.037 |0.952| -4.760 52.381 37.157
Abr 1982 0.61 41.496599 0.13 148.612 0.792 | 1.054 |0.751| -24.852 | 41.497 27.923
May 1982 0.49 33.333333 0.14 156.965 0.803 | 1.056 |0.761| -23.947 33.333 21.236
Jun 1982 0.56 38.095238 0.14 164.527 1.143 | 1.048 |1.090f 9.033 38.095 23.154
Jul 1982 0.51 34.693878 0.15 173.005 0.911 | 1.052 |0.866( -13.391 34.694 20.054
Ago 1982 0.54 36.734694 0.17 192.419 1.059 | 1.112 |0.952| -4.801 36.735 19.091
Sep 1982 0.68 46.258503 0.18 202.690 1.259 | 1.053 |1.195| 19.545 46.259 22.822
Oct 1982 0.65 44.217687 0.19 213.198 0.956 | 1.052 ]0.909f -9.123 44.218 20.740
Nov 1982 0.75 51.020408 0.20 223.977 1.154 | 1.051 |1.098| 9.832 51.020 22.779
Dic 1982 0.67 45.578231 0.22 247.895 0.893 | 1.107 |0.807| -19.286 | 45.578 18.386

Fuente: elaboracion propia con datos del Banco de México.?*

4.4.4 El rendimiento (real) anual del IPC

Cerramos la seccidén de variables nominales y reales con el calculo del
rendimiento real anual del IPC. El procedimiento es esencialmente el
mismo que el descrito en la seccion 4.4.3, la diferencia estriba en que
ahora los calculos no se hacen mes a mes, sino comparando el
rendimiento de un afo con el del siguiente. El siguiente ejemplo da

cuenta de ello.
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Ejemplo 4.9 El rendimiento (real) anual del IPC

Tabla 4.8 El rendimiento real del IPC en términos anuales

Indice de precios y INPC 2a.
Fecha cotizaciones, indice IFI;(r:]eBgls € Quinc IN:n(; g’f s 1+R | 1+infl | 1+r r
general. Base 1978 dic=100
Ene 1981 1.47 100 0.09 100.000 0.524 | 1.309 |0.400| -59.973
Ene 1982 0.77 52.380952 0.11 130.862 1.026 | 2.100 [0.488] -51.154
Ene 1983 0.79 53.741497 0.24 274.868 4.266 | 1.734 | 2.460( 146.017
Ene 1984 3.37 229.2517 0.42 476.609 1.101 | 1.608 [0.685] -31.516
Ene 1985 3.71 252.38095 0.67 766.152 3.827 | 1.659 |2.307) 130.685
Ene 1986 14.20 965.98639 1.11 1271.189 | 4.245 | 2.043 |2.077] 107.743
Ene 1987 60.28 4100.6803 2.27 2597.574 | 2.316 | 2.768 ]0.837| -16.331
Ene 1988 139.62 9497.9592 6.28 7190.791 | 1.506 | 1.346 |1.119| 11.887
Ene 1989 210.21 14300 8.45 9676.161 | 2.116 | 1.225 |1.727| 72.747
Ene 1990 444.75 30255.102| 10.35 11850.985 | 1.401 | 1.271 |1.102| 10.204

Fuente: elaboracion propia con datos del Banco de México.®

Los datos reportados en la tabla 4.8 son esencialmente los mismos que los reportados
en la 4.7, con la diferencia que ahora las comparaciones son anuales. Asi, la columna
1+R la obtenemos dividiendo el indice del mes de enero de un afio con respecto al
dato de enero del afio previo. La columna 1+infl se obtiene de un modo semejante: se
toma el INPC de enero de un afio y se divide por el dato de enero del afio previo. El
resto de las variables se obtiene igual que en el ejemplo anterior. Observemos que
aun cuando el rendimiento nominal del IPC es muy grande, el incremento en precios
también lo es, lo que neutraliza sus efectos, por lo que el rendimiento real en
ocasiones es negativo y otras, positivo.

Concluimos el capitulo haciendo una comparacién entre el IPC
nominal y el IPC real (tomados ambas de la tabla 4.7). La inflacién
gue vivimos durante la década de los ochenta provoco que el indice
nominal haya crecido de un modo impresionante. NG6tese que la escala
del IPC nominal se encuentra en millones. Al descontar el efecto de
los precios, el IPC real se reduce a miles. Como puede verse, una vez
gue se descuenta el incremento en precios, el alza del IPC no es tan
extraordinaria.

Continuaremos hablando del mercado de valores y de su importancia
para la economia en el capitulo que corresponde a la intermediacion
financiera y al impacto que el sistema financiero tiene sobre la
economia real.

2 www.banxico.org.mx [consultado el 23 de febrero de 2011].
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Gréfica 4.7 El IPC en términos nominales y reales
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Fuente: elaboracion propia con datos del Banco de México.?®

www.banxico.org.mx [consultado el 23 de febrero de 2011].
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Problemas

Busque en la pagina web del Banco de México las tasas de interés
de CETES correspondiente a 28 dias. Utilizando la ecuacion de
Fisher obtenga la tasa de interés real. ;Por qué es diferente el
modo de deflactar una tasa de interés al precio de cualquier otro
bien o servicio?

En la misma pégina web encuentre en formato de Excel el IPC de
la Bolsa Mexicana de Valores. Cambie la base del indice,
haciéndolo 2007=100. Obtenga las variaciones porcentuales y
comparelas con las tasas de interés nominales obtenidas en la
pregunta anterior. ;Donde es mas rentable invertir, en CETES o
en el IPC? Obtenga el rendimiento real acumulado de invertir en
ambos instrumentos un peso en enero de 1990.

Grafique el indice de la tasa de interés real de CETES, del IPC y
del PIB (todos con base 1993=100) en una misma gréafica. ;Qué
ha ocurrido con las tasas reales en tiempos de crisis? ;Qué pasa
cuando la economia crece?

Con el IPC con la base de origen obtenga el rendimiento real en
términos mensuales. Ahora con el IPC base 2007=100 obtenga
nuevamente el rendimiento en términos mensuales ¢Hay alguna
razon para que los resultados sean distintos?
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Capitulo 5

El producto interno bruto (PIB), cuentas
nacionales, oferta y demanda agregada

En la seccion previa hemos mencionado el significado del Producto
Interno Bruto (PIB). Este es parte de una categoria mas amplia
llamada cuentas nacionales.

Las cuentas nacionales surgieron como respuesta a la necesidad de
informacion cuantitativa de la realidad socioecondémica de los paises.
Los primeros intentos se remontaron al siglo XVII, aunque en sus
inicios fueron tentativas aisladas que no suscitaron el interés de las
autoridades politicas, y, por consiguiente, su apoyo. Fue hasta las
primeras décadas del siglo XX cuando surgid, en distintos paises, una
demanda colectiva de mediciones econOmicas a nivel nacional.
Después de varios intentos, fue hasta 1993 que se alcanzé un acuerdo
internacional sobre un sistema completo de cuentas nacionales
(CEPAL, 2007).

La CEPAL se dio a la tarea de homogeneizar las cuentas nacionales
de los paises latinoamericanos para que sean comparables
metodoldgicamente. En la seccién 5.3 se analizan las principales
cuentas de algunos paises de Latinoamérica.

Las cuentas nacionales registran el nivel agregado del producto, el
ingreso, el ahorro, el consumo, las relaciones con el exterior, la
inversion y las relaciones existentes entre los diferentes sectores
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generadores de bienes y servicios en la economia de un pais. A
grandes rasgos, las cuentas nacionales son un patrén usado para poder
comparar el desempefio macroeconémico de diferentes paises.

La contabilidad nacional es el instrumento mediante el cual una
nacion hace el registro contable de sus transacciones, y que sirve para
calcular las magnitudes agregadas, mismas que son parte del objeto de
estudio de la Macroeconomia. Las estadisticas de contabilidad
nacional deben elaborarse a través de una serie de criterios que las
hagan comparables con las estadisticas de otros paises. Tipicamente se
calculan en precios corrientes y en precios de un afio base, aunque
también pueden convertirse en ddlares para poder hacer
comparaciones internacionales. Adicionalmente, se pueden hacer
estimaciones descontando el efecto de la inflacion en Estados Unidos
y en los paises cuyo PIB se esta analizando para que los datos sean
comparables entre ellos, a esto se le denomina PIB en paridad de
poder de compra.

Existen tratados exclusivos para el estudio de cuentas nacionales. El
presente texto es de caracter introductorio, no pretende ser exhaustivo
en ninguno de los temas abordados, esto incluye a las cuentas
nacionales. Por ello, es que en esta secciébn haremos un rapido
recorrido por dichas estadisticas de contabilidad nacional.

5.1 EIl Producto Interno Bruto

El primer concepto que trataremos de las cuentas nacionales sera el
PIB, y se define como la suma de bienes y servicios de consumo final
producidos en un periodo de tiempo, generalmente un afio, en un
espacio geografico dado, generalmente un pais y cuantificado en
unidades monetarias.

El PIB per capita es una medida de crecimiento econémico el cual
nos permite darnos cuenta de cuénto se ha producido, por habitante,
dentro del pais dentro de un determinado tiempo. Este se obtiene de la
suma de bienes y servicios por persona, pero para que realmente haya
crecimiento econdémico, el PIB tiene que ser mayor al crecimiento
poblacional, pues solo asi se puede decir que existe una mayor
disponibilidad de bienes y/o servicios para cada habitante.
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Existe una forma para conocer aproximadamente el valor del PIB
mensual. La variable que nos aproxima es el Indicador Global de
Actividad Econémica (IGAE), que es una encuesta rapida que realiza
el INEGI a las empresas en el territorio nacional para conocer cual ha
sido el desempefio econémico de los principales sectores econémicos
del pais bajo una base mensual.

La gréafica 5.1 muestra al IGAE con base 2003=100. En ella se pueden
observar las dos contracciones econémicas mas severas por las que
hemos pasado en los Gltimos veinte afios: la de 1995 y la de 2009. La
grafica de puntos nos muestra el cambio porcentual de dicho IGAE.
Como puede verse, el crecimiento econdmico en nuestro pais ha sido
mediocre y en varias ocasiones cercano a cero. Mas adelante
abordaremos el tema de las determinantes del crecimiento econémico.

Gréfica 5.1 Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE)

e [GAE == e= o V/ariacion anual
120.0 - r 8%

- 0,
100.0 - o%
- 4%
80.0 - -

600 - - 0%

1
40.0 A 2%
- -4%

200 -

- -6%

M ITOLOMN~N0DO AT ANMITLON~NO0DIDOANMT O
DADDDADDDDNDO OO0 O0000O0 o ddoddod
OO0 000000000000 O0O0O0o
o A A A N NN NNNNNNNNNNNNN

Nota: el dato de 2015 es el promedio de enero a octubre, el resto, promedios anuales.
Fuente: con base en Banco de Informacién Econémica (BIE), INEGI (2015).%

http:/www3.inegi.org.mx/sistemas/tabuladosbasicos/tabdirecto.aspx?c=33703

[Consultado el 29 de diciembre, 2015].
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Ejemplo 5.1 EIPIBYy EL IGAE
Como se ha indicado previamente, tanto el IGAE como el PIB miden el desempefio
de la economia de un pais. Ambos siguen los mismos pasos, pero el primero se
obtiene con mayor rapidez que el segundo. Para darnos una idea de la trayectoria de
cada uno, en la siguiente grafica se muestran ambos indicadores econdmicos. El eje
izquierdo mide al IGAE, cuyo afio base es 2008, por lo tanto en dicho afio su valor es
de 100. El eje derecho mide al PIB en millones de pesos de 2008.

Gréfica 5.2 Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE) y PIB
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Fuente: con base en Banco de Informacién Econémica (BIE), INEGI (2015).%

Como puede verse, el promedio anual del IGAE sigue muy de cerca los pasos del
PIB, por lo tanto, conociendo los datos del primero, podemos hacer un buen
prondstico del comportamiento del segundo.

Existen diversas cuentas nacionales que nos permiten conocer la
situacion econdémica en la que se encuentra nuestro pais, entre ellas
estan el PIB, el Producto Nacional Bruto (PNB), el Producto Interno
Neto (PIN) y el Producto Nacional Neto (PNN).

Zhttp:/www3.inegi.org.mx/sistemas/tabuladosbasicos/tabdirecto.aspx?c=33703

[Consultado el 29 de diciembre, 2015].
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La diferencia entre PIB y PNB es que el primero incluye ingresos y
produccidn realizada dentro del pais sin importar la nacionalidad del
capital con el que fue generado; mientras que el segundo solo
contempla lo nacional, dejando fuera todo ingreso de distinta
nacionalidad aunque se haya producido en México.

El PIN y PNN son unidades reales finales que se obtienen de la
siguiente forma:

PIN = PIB-depreciacion
PNN= PNB-depreciacion

La depreciacion se define como la pérdida del valor del capital que se
genera con el paso del tiempo. Asi, cuando un vehiculo pierde su
valor por el uso, a esa pérdida de valor se le llama depreciacion. Del
mismo modo, el desgaste que sufren los edificios por el uso o por el
simple paso del tiempo, igualmente se consideran depreciacion. A este
tema volveremos més adelante.

5.1.1 Algunas discusiones sobre el PIB:

e Los servicios son un elemento importante del PIB. Aunque se trata
de bienes no tangibles, su produccion es necesaria y otorga empleo
a gran parte de la poblacion del mundo. De hecho, la evidencia
muestra que: cuanto mayor el nivel de desarrollo de un pais, mayor
la proporcidn del PIB constituida por servicios.

e EI PIB no equivale a riqueza, ésta estd constituida por el valor de
los bienes o el capital que tiene una persona, empresa, familia o
pais.

e La riqueza o capital acumulado se obtienen a través de la
inversion, misma que se consigue a través del ahorro. El ahorro,
por su parte, es la proporcién del ingreso del trabajador o
capitalista que no es consumida.

e La riqueza de un pais se forma por la materia prima o recursos
naturales disponibles, por el capital disponible y por la mano de
obra que exista en el mismo.

e Elevados niveles de riqueza, o de alta calidad (capital, recursos
naturales y trabajo), se reflejan en un mayor nivel de producto o
PIB.
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El PIB se cuantifica en términos de dinero. Tedricamente es la suma
del total de bienes y servicios de la economia multiplicada por su
precio. Asi, si el ingreso de un producto determinado esta dado por el
producto de su precio y cantidad, de esta forma, se puede decir que el
PIB es igual a la suma de todos los bienes y servicios producidos en el
pais, en otras palabras:

PIB=> PRX;
i=0
Donde:
P, :precio del articulo i

X. :cantidad del articulo i

En la préctica es virtualmente imposible hacer un censo exacto de
todos los bienes y servicios producidos en un pais. Por ello es que los
datos reportados por los organismos encargados de reportar
estadisticas econdmicas (en el caso de México el INEGI), en realidad
sOlo reportan aproximaciones.

Existe, por otra parte, una gran cantidad de bienes y servicios
producidos en el sector informal que no son reportados, la produccién
de algunos productos ilegales (como algunas drogas, que estan
prohibidas, pero que tienen oferta y demanda), las labores domésticas,
asi como la prostitucidn y otras actividades econémicas por las que no
se pagan impuestos.

5.2 PIB nominal y PIB real

Como el nombre lo indica, el PIB nominal o de precios corrientes, se
refiere al valor de los bienes y servicios de consumo final al precio
vigente en el mercado al momento de su contabilizacion.

El PIB real o de precios constantes se refiere al PIB en precios de un
afio base, es decir, movemos las cantidades, pero utilizamos los
mismos precios de un afio determinado.

Asi, el PIB en precios constantes se pude ver como:
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PIB,, = > R°X}
i=0
Donde:

P° :precio del articulo i en el periodo 0
X :cantidad del articulo i en el periodo 1

Es decir, dejamos que los precios se mantengan constantes, pero
utilizamos las cantidades producidas en un nuevo periodo de tiempo.
Esto se hace asi porque la inflacion genera ilusiones monetarias, de
modo tal que se podria creer que se estd produciendo mas, pero en
realidad, el aparente incremento, obedeceria al alza en precios.

En México, se han utilizado muchos afios como periodo base. Durante
afios se utiliz6 al afio 1970 como base, después se usé el afio 1993, y
en la actualidad (2016) se utiliza el afio 2008 como tal.

Grafica 5.3 PIB anual a precios constantes en billones de délares paises
selectos (1990-2014)
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29http://estadisticas.cepal.org/cepalstat/WEB_CEPALSTAT/Portada.asp [consultado el 24

de diciembre, 2015].
105



Macroeconomia para México y América Latina

5.3  Cuentas consolidadas de la nacién

Dentro de las cuentas nacionales, la primera que tipicamente se
analiza es la Cuenta de producto y gasto interno bruto: es el destino
que se da a los bienes y servicios producidos por la sociedad en su
conjunto, es decir, la forma en que se utilizan para atender las
necesidades derivadas del consumo de las familias y del Gobierno; la
ampliacion y reposicion de construcciones e instalaciones, maquinaria
y equipo de trabajo; la ampliacion o reduccion de existencias y de la
exportacion. Las importaciones se restan con el fin de conocer
exclusivamente el esfuerzo productivo llevado a cabo dentro de las
fronteras del pais.

Ejemplo 5.2 Cuenta de producto y gasto interno bruto

A continuacion se presenta la estructura y los rubros que tiene la cuenta de producto y
gasto interno bruto, en ella podemos observar, en el lado derecho, la determinacion
del producto interno bruto, y del lado izquierdo, el gasto interno bruto; en la tabla se
presenta un esquema de identidad contable.

Tabla 5.1 Identidad contable de la cuenta de producto o gasto interno
bruto

Cuenta de producto y gasto interno bruto

Gasto de consumo final de las

Remuneracion de asalariados .. . -
administraciones publicas

Excedente de operacion Gasto privado de consumo final
Consumo de capital fijo Variacion de existencias
Impuestos indirectos Formacion bruta de capital fijo

Exportaciones de bienes y servicios

Menos: subsidios Menos: importaciones de bienes y servicios
Producto interno bruto Gasto interno bruto

Fuente: con base en el ABC de las cuentas nacionales, INEGI (1991).

Como podemos ver, de modo semejante a un balance general de alguna empresa, los
ingresos de la economia deben ser iguales a los gastos. Esto es precisamente lo que
esta cuenta indica.
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Cuenta de ingreso nacional disponible y su asignacion

Es la forma en que se integra el ingreso a partir de los pagos a los
factores de la produccion como resultado de su esfuerzo productivo,
gue aparecen en la cuenta del producto y gasto interno bruto, y de los
flujos netos (ingresos menos erogaciones) que provienen del resto del
mundo por remuneraciones a los asalariados; pagos a la propiedad
(intereses, regalias, rentas, dividendos y similares) y transferencias
corrientes (donativos y ayudas, por ejemplo).

Ejemplo 5.3 Cuenta de ingreso nacional disponible y su asignacion

La cuenta de ingreso nacional disponible contiene rubros como las remuneraciones
salariales que perciben los trabajadores en el pais, no sélo de patrones nacionales,
sino también del resto del mundo, ademas de otros rubros que, en suma, se considera
el ingreso disponible. Por su parte, del lado del gasto tenemos la aplicacién de dicho
ingreso disponible, es decir, el consumo. Dicha informacion se presenta, otra vez, en
forma de identidad contable.

Tabla 5.2 Identidad contable de la cuenta de ingreso nacional disponible
Yy su asignacion
Cuenta de ingreso nacional disponible y su asignacion

Gasto de consumo final de las
administraciones publicas

Remuneracién de asalariados

Remuneracién neta de asalariados

Gasto privado del consumo final
procedente del resto del mundo P

Renta neta de la propiedad y de la empresa

Ahorro
procedente del resto del mundo
Menos: impuestos indirectos
Menos: subsidios

Otras transferencias corrientes procedentes
del resto del mundo, netas

Ingreso disponible Asignacion de ingreso disponible

Fuente: con base en el ABC de las cuentas nacionales, INEGI.

Cuenta de acumulacién y financiamiento de capital

Esta cuenta refleja los esfuerzos que realiza la sociedad en su
conjunto, para ampliar su capacidad productiva de bienes y servicios.
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La cuenta de acumulacion y financiamiento del capital registra la
acumulacion de existencias, tanto de materias primas como de bienes
de consumo Yy capital, asi como las ampliaciones y reposiciones de
estos ultimos, que se estan utilizando en la produccion de bienes y
servicios. Muestra también la forma en que se financia la acumulacion
de capital, mediante el ahorro y las asignaciones para depreciacion de
activos fijos, y registra los financiamientos otorgados o recibidos del
resto del mundo.

Ejemplo 5.4 Cuenta de acumulacion y financiamiento de capital

En esta tabla de la cuenta de acumulacion y financiamiento del capital, observamos de
qué manera se financia la inversion, es decir, cdmo se cumple con la identidad de
ahorro-inversion.

Tabla 5.3 Identidad contable de la cuenta de acumulacion y
financiamiento de capital

Cuenta de acumulacién y financiamiento de capital

Variacion de existencias Ahorro
Formacién bruta de capital fijo Consumo de capital fijo

Préstamo neto al resto del mundo

Acumulacién bruta de capital |Financiamiento de la acumulacién bruta
Fuente: con base en el ABC de las cuentas nacionales, INEGI.

Cuenta de transacciones corrientes con el exterior

La cuenta de transacciones corrientes con el exterior es el resultado de
las operaciones corrientes del pais con el resto del mundo. Por un
lado, la cuenta muestra los ingresos que se obtienen por las
exportaciones de bienes y servicios, la remuneracién de asalariados,
los pagos a la propiedad y transferencias corrientes y, por otro, las
erogaciones que se hicieron para importar bienes y servicios, pagar a
trabajadores del exterior, cubrir pagos a la propiedad y hacer
transferencias corrientes.
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Ejemplo 5.5 Cuenta de transacciones corrientes con el exterior

En la tabla 5.4 se muestra las transacciones de un pais con el resto del mundo, México
tiene la siguiente estructura contable:

Tabla 5.4 Identidad contable de la cuenta de transacciones corrientes
con el exterior
Cuenta de transacciones corrientes con el exterior

Exportaciones de bienes y servicios Importaciones de bienes y servicios
Remuneracién de asalariados Remuneracién de asalariados pagada
procedente del resto del mundo al resto del mundo

Renta de la propiedad y de la empresa |Renta de la propiedad y de la

procedente del resto del mundo empresa pagada al resto del mundo
Otras transferencias corrientes Otras transferencias corrientes al
procedentes del resto del mundo resto del mundo

Excedente de la nacién por
transacciones corrientes
Utilizacion de los ingresos
corrientes

Fuente: con base en el ABC de las cuentas nacionales, INEGI.

Ingresos corrientes

Como se sefiald previamente, la CEPAL se ha encargado de orientar
las estadisticas de contabilidad nacional para la regién. Por lo anterior
es que en la siguiente tabla se muestran los rubros de dichas
estadisticas y se muestran los calculos que realizan algunos de los
paises de la regién.

109



Macroeconomia para México y América Latina

Tabla 5.5 Rubros de las cuentas nacionales de algunos paises
latinoamericanos

Formacién
PI.B _porsec’(or de Desagregacion El _célculo Gl EaraiD Consumo bruta de | Exportaciones
actividad a precios final de los hogares .~ [Stock de| Empleo .
Pais . del Valor de capital ) . capital fijo e
constantes (serie S excluye los hogares no fi capital | asalariado Maquinari | i TS
publicada) Agreg residentes o ( qul_ importact
ay equipo)
1993- 11 trimestre de 1993- 11 industriar| SE" | por ramay
(TR 2011 trimestre de 2011 Si otal pul;llz?/'r Por categoria Si Si
Brasil 2003-2007 2003-2007 No Sector |\, | por rama si si
publico
Sector
Chile 1996-2010 1996-2010 si '"S";'f'o" No No si si
Total
q 1990- |1 trimestre de 1990- 11 . . ; "
Colombia 2011 wrimestre de 2011 Si Gobierno No No Si Si
Sector
" 1988- Il trimestre de 1988- Il " plblico/Se Por rama/ " "
RIED 2011 trimestre de 2011 Si cor | 2 |por categori| > Si
Inst./Total
. 1994- 111 trimestre de . Por rama/ . "
Perd 2011 No Si Total No Por categoria Si Si

Nota: Con base en Estado de Avance del Sistema de Cuentas Nacionales,
CEPAL, 2006.

5.3.1 Series anuales de cuentas de produccion, consumo y
acumulacion de capital por rama de actividad

Valor Bruto de la Produccion (VBP)

Este concepto representa la suma total del valor de los bienes y
servicios producidos por una sociedad, independientemente de que se
trate de insumos -es decir, bienes intermedios que se utilizan en el
proceso productivo- o de articulos que se destinan al usuario final. Por
tanto, incluye el valor de todos los productos sin considerar si son de
demanda intermedia o de demanda final. Frecuentemente se confunde
el VBP con el término de PIB. La diferencia entre ambos consiste en
que para estimar el PIB de un sector, se le restan al VBP las compras
gue ese sector hizo a otros productores de bienes o servicios para
llevar a cabo su proceso productivo.

El valor bruto de la produccion se puede obtener mediante la siguiente
formula:

VBP =PIBpm + ClI
Donde:

VBP: valor bruto de la produccion
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PI1Bpm: producto interno bruto a precios de mercado
ClI: consumo intermedio

Ejemplo 5.6 Determinacion del PIB a través del VBP

A continuacién se muestra como se obtiene, mediante una formula matematica, el PIB
a través del VPB:

PIB = PIB agropecuario + PIB pesca + PIB mineria + PIB manufacturera + PIB
construccion + PIB otros servicios + IPyDI

Es decir:
PIB = Valor Bruto Agregado + IPyDI
Donde:

IPyDI es el valor de los impuestos a los productos y derechos de importacidn.

Gasto Interno Bruto

El concepto de Gasto Interno Bruto (GIB) esta compuesto por las
adquisiciones de los agentes econdmicos, de los bienes y servicios
generados en una economia, en un periodo determinado, clasificados
como bienes de consumo e inversion.

El GIB representa la suma de las erogaciones efectuadas por las
administraciones publicas, en todos los niveles de Gobierno, para
adquirir bienes y servicios, incluyendo la retribucion de sus
asalariados; los gastos de consumo final desarrollados por las
unidades familiares; la variacién de existencias, o sea, los cambios
registrados durante el afio en el nivel de inventarios de las empresas;
las adiciones de maquinaria y equipo, construcciones y ganado para
reproduccion, y las ventas de mercancias y servicios al exterior,
deduciendo a esa suma las cantidades correspondientes a las
importaciones del pais.
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Cuentas de produccion por tipo de actividad econémica

Tienen por finalidad mostrar, para cada actividad en que se ha
subdividido para fines estadisticos, el aparato productivo del pais, el
valor de los bienes y servicios producidos en un afio, incluida la
produccién usada para autoconsumo, la de bienes secundarios y
subproductos; asi como el valor de los bienes y servicios que se
utilizaron en su produccion, los pagos que se tuvieron que hacer para
remunerar a la mano de obra asalariada, reponer el desgaste de los
bienes de capital empleados, remunerar al empresario y la mano de
obra no asalariada y los impuestos.

Las nueve grandes divisiones son:

. Agropecuario

. Mineria

. Manufacturas

. Construccién

. Electricidad

. Comercio

. Transporte

. Servicios financieros
. Oftros servicios

O©CoOo~NouolhwWN -

Producto Interno Bruto

Es la suma de los valores monetarios de los bienes y servicios
producidos por un pais en un afio; para obtener esa suma, es necesario
evitar que se incurra en una duplicacion derivada de las operaciones
de compra-venta que existen entre los diferentes productores. Por
ejemplo, para producir una pieza de pan, debié haberse producido
previamente la harina que compro el fabricante de pan, y a su vez, en
una etapa anterior, debi6 haberse producido el trigo. En cada una de
sus etapas se fue realizando un esfuerzo de produccién (en la
agricultura el trigo, en el molino la harina, y en la fabrica de pan el
producto final). ElI PIB se puede obtener también de la siguiente
forma:

PIB=C+1+ G+ X-M

Donde:
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C: consumo de las familias

I: inversion publica y privada
G: gasto de Gobierno

X: exportaciones

M: importaciones

Ejemplo 5.7 Determinacion del PIB a costo de los factores

La determinacién del PIB, mediante el costo de los factores, se obtiene restando al
PIB a precios de mercado el valor de los impuestos y sumando el valor de los
subsidios, como se ilustra en la siguiente formula:

PIBcf =PIBpm—-T+S

Donde:

PIBcf: producto interno bruto a costo de los factores
PIBpm: producto interno bruto a precios de mercado

T: impuestos
S: subsidios

Valor agregado

El valor agregado es uno de los indicadores mas importantes para
evaluar la actividad econdmica, ya sea de un sector en especial o de
toda la economia. Para calcularlo, se resta al valor de la produccion, el
de los bienes y servicios de consumo intermedio. Asi, los bienes y
servicios utilizados en el proceso productivo, al ser transformados,
adquieren un valor superior; a esta diferencia en el valor se le llama
valor agregado.

Otra forma de calcularlo es sumando los pagos a los factores de la
produccion; es decir, la remuneracion a los empleados, el consumo de
capital fijo, el excedente de operacion (pagos a la mano de obra no
asalariada; los intereses, regalias y utilidades y las remuneraciones a
los empresarios) y los impuestos indirectos deducidos los subsidios
gue concede el Gobierno.
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Ejemplo 5.8 Valor agregado

Supongamos que en la economia tenemos cuatro empresas: agricola, molinera,
panaderia y una bodega, y que producen respectivamente trigo, harina, pan y la
bodega se encarga de la comercializacion de pan al por menor y ademas no existe
Gobierno.

En esta economia imaginaria con cuatro empresas, podemos determinar el valor
agregado mediante la resta al valor de la produccion, el de los bienes y servicios de
consumo intermedio, como se muestra en la tabla 5.2. Cabe sefialar que el valor
agregado es otra forma de calcular el PIB, es decir, el valor agregado que le da cada
empresa a los bienes y servicios.

Tabla 5.6 Valor agregado

Valorde la | ;. Valor
., |Bienes de consumo

Empresa [Producto| produccién inte rmedio (B) agregado

(A) (A-B)
Agricola |Trigo $ 100,000 | $ - |$ 100,000
Molino Harina | $ 150,000 | $ 100,000 | $ 50,000
Panaderia |Pan $ 250,000 | $ 150,000 | $ 100,000
Bodega [Pan $ 310,000 | $ 250,000 | $ 60,000
Total $ 810,000 | $ 500,000 | $ 310,000

Fuente: elaboracidn propia.

Ingreso nacional disponible

Este concepto representa el flujo de ingresos que reciben los obreros y
empleados; los pagos a la propiedad, como son: los intereses, regalias,
rentas, dividendos y similares y las transferencias corrientes, tales
como donativos y ayudas.

Ejemplo 5.9 Ingreso nacional

Para determinar el ingreso nacional, primero debemos establecer el producto interno
neto a costo de los factores, el cual se determina quitando la depreciacion al PIB a
costo de los factores, como se muestra a continuacion:

PINcf = PIBcf — D
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Donde:

PINcf: producto interno neto a costo de los factores
PIBcf: producto interno bruto a costo de los factores
D: depreciacion

Una vez que se obtiene le PINcf, al mismo se le suman los ingresos netos recibidos
del exterior por pagos a los factores de la produccion, el célculo para el ingreso
nacional es el siguiente:

IN =PINcf + TF

Donde:

IN: ingreso nacional

PINCcf: producto interno neto a costo de los factores

TF: ingresos netos provenientes del exterior

Una vez que se tiene el ingreso nacional, se puede obtener el ingreso personal, que no
es otra cosa que sumar al producto nacional neto a costo de los factores, las
transferencias sin contraprestaciones que realiza el estado a los individuos, como son:
las pensiones, programas sociales, educativos, etc., y se calcula como sigue:

IP = PNNcf + Tr

Donde:

IP: ingreso personal

PNNCcf: producto nacional neto a costo de los factores

Tr: transferencias

Para obtener el ingreso nacional disponible, que significa el ingreso con el que
realmente cuenta un individuo para consumir, es decir, al ingreso se le restan los
impuestos directos como sigue:

IPD=1IP-ID

Donde:

IPD: ingreso personal disponible

IP: ingreso personal
ID: impuestos directos
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Del proceso anterior podemos deducir el ahorro, el cual se obtiene restando al ingreso
personal disponible el consumo que realizan los individuos, de la siguiente forma:

A=IPD-C
Donde:
A: ahorro

IPD: ingreso personal disponible
C: consumo

Oferta total

La oferta total estd compuesta por la produccion interna bruta de
bienes y servicios de todos los sectores -primario, secundario y
terciario- mas las importaciones.

En otras palabras, es el conjunto de bienes y servicios producidos
internamente o en el exterior, del cual dispone el pais para satisfacer
sus necesidades de consumo, formacion de capital y exportaciones.
Para fines de cuentas nacionales, la oferta global equivale
cuantitativamente a la demanda global.

Utilizacion total

El valor de las compras realizadas por las empresas, las familias y el
Gobierno, de los bienes y servicios producidos por la economia, mas
los importados en un periodo determinado.

El Sistema de Cuentas Nacionales desglosa la demanda total en dos
grandes rubros, de acuerdo a la funcion econémica que realicen los
compradores. Dichos rubros son la demanda intermedia y la demanda
final.

La demanda intermedia estd constituida por las compras de materias
primas, productos intermedios, materiales de oficina y servicios que
se emplean directamente en los procesos productivos. La demanda
intermedia es ejercida en su mayor parte por las empresas industriales,
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comerciales y de servicios, al desarrollar las actividades propias de su
giro.

Consumo
Se clasifican en:

a) Bienes durables: televisores, automoviles, equipos de sonido.

b) Bienes no durables: alimentos, bebidas, ropa.

c) Servicios: educacion, asesoria financiera, corte de pelo, alquileres
de vivienda.

Es importante sefialar que el gasto de las familias en construccion de
viviendas y el gasto de las familias en compra de activos financieros
no es parte del consumo sino de la inversion. Asimismo, el consumo
se desagrega en consumo del Gobierno y consumo privado, en éste
altimo también se incluyen las instituciones sin fines de lucro.

Grafica 5.4 Consumo en billones de délares de 2010 de paises
seleccionados (1990-2014)
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30http://estadisticas.cepal.org/cepalstat/WEB_CEPALSTAT/Portada.asp [consultado

el 30 de diciembre, 2015].
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Insumo

Los insumos son todos aquellos productos que se transforman durante
el proceso productivo y son necesarios para la correcta elaboracion de
un bien especifico, también son conocidos como materia prima.

Superavit bruto o excedente de operacién

Este concepto comprende los pagos a la propiedad (intereses, regalias
y utilidades) y las remuneraciones a los empresarios, asi como los
pagos a la mano de obra no asalariada.

Se obtiene de restar al PIB, la remuneracién de asalariados, el
consumo de capital fijo y los impuestos indirectos (deducidos los
subsidios).

Formacién bruta de capital

Este concepto abarca dos aspectos importantes que a continuacion
analizaremos: existencias y formacion bruta de capital fijo.

> Existencias

Es el aumento o disminucion en inventarios de materiales y
suministros, productos y bienes acabados que se encuentran en poder
de las industrias y los productores, los que en conjunto representan las
llamadas existencias.

> Formacioén bruta de capital fijo

Los activos fijos o capital fijo estdn constituidos por los bienes
duraderos existentes en un momento dado, capaces de producir otros
bienes y servicios, y tienen una vida util de un afio 0 méas. Dentro de
ellos se consideran la maquinaria y equipo de produccion, edificios,
construcciones y obras, equipo de transporte y otros activos fijos
tangibles.

Por lo que se refiere a los bienes adquiridos en el interior del pais, la
formacion de capital fijo incluye solamente las adquisiciones de
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bienes nuevos, ya que la compra de los usados no significa ninguna
adicion a los activos existentes en el pais, sino s6lo un cambio de
propietario. En cuanto a las importaciones, la formacion de capital fijo
incluye tanto la adquisicion de bienes nuevos como de segunda mano.

El consumo de capital se refiere a las reservas de depreciacion que las
unidades productivas crean para remplazar el capital fijo desgastado
en el proceso de produccion durante un periodo dado, generalmente
un afio.

Ejemplo 5.10 Inversion fija neta
A partir de la formacién bruta de capital fijo se puede determinar la inversion fija
neta, la cual se obtiene mediante la diferencia de la inversion y la depreciacién, como
se muestra en la siguiente formula:
IFN=1-D
Donde:
IFN: inversion fija neta

I: inversion o formacioén bruta de capital fijo
D: depreciacién

Subsidio

Se considera, basicamente, como subsidio, a las donaciones o
transferencias que reciben las empresas publicas o privadas por parte
de las administraciones publicas, sin contraprestacion alguna.

Cabe sefialar que el destino de la transferencia constituye el criterio
basico para considerarla como subsidio 0 no. Cuando la transferencia
tiene como finalidad sufragar parte de los gastos de produccion
(corrientes) de las empresas, se considera como un subsidio, pero si se
destina a su programa de inversiones, no se clasifica como tal. Esta
consideracion parte del supuesto de que la transferencia se
proporciona a las empresas publicas para compensar pérdidas de
operacion, que en la mayoria de los casos son consecuencia de la
politica oficial de mantener sus precios relativamente estables, lo que
impide cubrir la totalidad de sus costos de produccidn.
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5.3.2 Matriz de insumo-producto

Es una extension de las cuentas de produccién, consumo y formacion
de capital de la economia, donde la parte referida a la demanda
intermedia se detalla para hacer explicitas las relaciones de
abastecimiento y uso de bienes y servicios que se dan entre las
diferentes actividades economicas que participan en la produccion
interna. También muestra la parte de la produccién que se destina al

abastecimiento.

> Formacién bruta de capital fijo, variacién de existencias y

exportaciones.

> Demanda final: consumo privado, consumo de Gobierno,

inversion interna.

Ejemplo 5.11 Matriz insumo-producto

Tabla 5.7 Matriz de insumo-producto

Agricola| Industrial | Servicios thducto © G | X Der_nanda Total
interno final

Agricola $ 20($ 30|$  10|$ 60|$ 40[$ 15|$ 5|$ 30[$ 90|$ 150
Industrial $ 30|93 3B|$ 15|/$ 80|$ 40|$ 20($ 30[$ 20|$ 110|$ 190
Servicios $ 10[$ 30($ 10|$ 50|$ 35|$ 20(|$ - $ 5[$% 60 |$ 110
Compras $ 60[$ 95 | $ 35|% 190 |$ 115|$ 55|% 35[$ 55[(% 260 |$ 450
Importaciones $ 20(% 30|$ 20|$ 70|$ 10|$ 20 $ 60[$ 130
Compras
intermedias $ 80[$ 125 | $ 55|% 260 ($ 145[|$% 65|% 55
Valor agregado
bruto $ 70([$ 65($ 55[$ 190
Valor bruto de la
produccién $ 150 ([$ 190|$ 110 $ 450

Fuente: elaboracidn propia.
Del cuadro se puede deducir que:
PIB producto = PIB = PIB gasto

PIB agr+ PIB ind+ PIB serv = PIB = C+I+G+X-Z
70 + 65+ 55 = 190 = 145+ 55 + 65+ 55 — 130
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54 Ofertay demanda agregada

Oferta agregada es la suma total de bienes y servicios ofrecidos por
los productores publicos y privados nacionales y extranjeros en un
periodo determinado. Estos son igual al PIB, més las importaciones;
matematicamente:

OA=PIB+M
Donde:
OA: oferta agregada

M: importaciones

Gréfica 5.5 Oferta agregada, billones de pesos de 2008
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Fuente: con base en Banco de Informacién Econémica (BIE), INEGI (2015).%

Demanda agregada es el uso de bienes y servicios de todas las
familias, empresas y Gobierno del pais en un periodo determinado.

Matematicamente se puede expresar de la siguiente forma.

DA=C+1+G+X

31 http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/[consultado el 30 de diciembre, 2015].
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Donde:

DA: demanda agregada

C: consumo de las familias

I: inversion publica y privada
G: gasto de Gobierno

X: exportaciones

De la demanda agregada se deriva otro concepto importante, el cual es
llamado demanda de inversion, la cual se genera a través de las
empresas. Las decisiones de inversion las toman los empresarios en
funcién de sus proyectos, del estado de la tecnologia y, sobre todo, en
funcién de sus expectativas, es decir, de sus previsiones sobre el
porvenir de los negocios y de la situacién econdémica. Sobre esto
abundaremos mas adelante.

En México, la fuente mas importante de estadisticas
macroeconomicas es el Instituto Nacional de Estadistica Geografia e
Informéatica (INEGI). En la pagina www.inegi.gob.mx podemos
consultar informacion relevante que necesitemos en algin momento,
es una fuente de consulta muy importante. En este sitio podremos
encontrar graficas relacionadas con los temas de los que hemos estado
hablando. Entre ellas podemos ver, en la grafica 5.7, la inversion fija
brutay el PIB.

Grafica 5.6 Demanda agregada a precios de 2008
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Fuente: con base en Banco de Informacion Econdémica (BIE), INEGI (2015).
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La inversion fija bruta se expresa en términos materiales, basicamente
en construccion de parques, edificios o carreteras entre otro tipo de
infraestructura. Como podemos observar, en los afios 1995, asi como
en 2008 y 2009, tuvimos una fuerte caida en la inversion, esto
provoco que el nivel de formacion bruta de capital durante 2009 fuese
cercana a la que se tuvo en 2005.

Si queremos un crecimiento econdmico sostenido, es necesario
invertir, pues con mayor inversion se generara mas capital, lo que a la
postre se reflejard en mayor produccién. Por el contrario, si dejamos
de invertir, la reduccion en el nivel de capital (maquinaria, edificios,
deterioro de carreteras, etc.) provocara que la economia no crezca.
Esto se puede observar en los datos de la grafica 5.7, donde se
muestra una clara correlacion entre la inversion fija bruta y el PIB.

Gréfica 5.7 Inversion fija bruta o formacion bruta de capital fijoy PIB
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Fuente: con base en Banco de Informacion Econémica (BIE), INEGI (2015).
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Gréfica 5.8 Inversion fija bruta o formacion bruta de capital fijo vs PIB
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Fuente: elaboracion propia con base en datos de INEGI (2015).

En la gréafica 5.8 podemos ver el valor del PIB trimestral. Es notorio
gue en 1995 se presenta una caida pronunciada, motivada por el
tristemente célebre “error de diciembre” de 1994, asi como una caida
dramatica en 2008. Si analizamos, en el afio 2009 podemos ver gue la
economia se encontraba en niveles del 2005, por lo que tenemos
varios afios de atraso en materia de crecimiento econémico.

La grafica 5.8 es mas ilustrativa, pues muestra que existe una clara
correlacién positiva entre la inversion fija bruta y el PIB.

5.4.1 Valores agregado bruto

En las estadisticas macroecondmicas es comin encontrar algunas
nomenclaturas como son:

Precios de mercado: como el nombre lo dice, se trata de los bienes y
servicios cuyo precio se toma directamente del mercado, sin descontar
impuestos ni subsidios. Cuando hacemos dicho descuento, tenemos lo
que se llaman precios de factores.

Valor agregado bruto: en este caso nos referimos al incremento en el
valor de los bienes y servicios de uso final agregado durante un
periodo de tiempo. Asi, un mueble de madera tiene mayor valor
agregado que la madera en bruto.
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Ejemplo 5.12 Valor agregado bruto

Si nos dedicamos a vender atun en su forma bruta, es decir, tal cual es capturado en el
mar, tendra un precio dado por el mercado. Si al mismo atin lo procesamos y
enlatamos, se le estaria dando un valor agregado, por lo tanto se podria vender a un
precio mayor.

Una porcion de 250 gramos de atin fresco recién capturado tiene un precio
aproximado de 6.00 pesos, en tanto que si agregamos valor al producto, en este caso,
lo enlatamos para que pueda durar mas o en conserva de atin —como también se le
conoce en algunos lugares—, el costo de la lata sera de 12.50 pesos.

En conclusion: para poder crecer, todo aquello que produzcamos debe tener mayor
valor agregado, asi podremos venderlo a un precio mayor, es decir, incrementar
nuestro ingreso.

En el caso de México es claro que existe una correlacion positiva entre el valor
agregado bruto y el PIB. De esto da cuenta la grafica 5.9. De hecho, desde la
perspectiva de las cuentas nacionales, la Unica diferencia entre el PIB y el Valor
Agregado Bruto son los impuestos a los productos netos. De ahi que en la grafica
practicamente no haya diferencia entre uno y otro.

Grafica 5.9 Valor Agregado Bruto y PIB
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Fuente: con base en Banco de Informacion Econdémica (BIE), INEGI (2015).
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5.5 EIPIB Yy el crecimiento econémico

Como se ha sefialado antes, el PIB es la suma de valores de los bienes
y servicios de uso final producidos en un pais durante un periodo de
tiempo, generalmente un afio. Si de un afio a otro se producen mas
bienes y servicios, se dice que el PIB crece. Sin embargo, si la
poblacién también crece, los bienes y servicios adicionales podrian no
ser suficientes para la nueva poblacion. Por lo anterior es que el mejor
indicador de crecimiento econémico es el PIB per céapita, es decir, el
PIB dividido por el nimero de habitantes del pais. De esta forma nos
referimos a la disponibilidad de bienes y servicios para cada miembro
de la poblacion.

Cuando se desea comparar el desempefio econémico de un pais con
respecto a otros, es necesario considerar que la moneda suele diferir
entre paises. Por ello, es que lo mejor es utilizar s6lo una moneda,
generalmente ddlares. En adicidon a lo anterior, es importante sefialar
que los procesos de devaluacion y depreciacion o revaluacion y
apreciacion, pueden hacernos creer que el PIB per capita en dolares
de un pais puede incrementarse o reducirse dramaticamente con tan
s6lo un movimiento en el tipo de cambio. Por lo anterior, es que
conviene utilizar un artificio llamado Paridad de Poder de Compra
(PPC), es decir, utilizando el PPC, tomamos en cuenta la inflacién
tanto doméstica como la de Estados Unidos, de modo tal que se
“suavizan” los movimientos drasticos en el tipo de cambio.

Ejemplo 5.13 El crecimiento econémico en diversos paises en PPC

En México y América Latina llevamos varias décadas de estancamiento y crisis
economica. Pareciera que hemos perdido el rumbo, si es que alguna vez lo tuvimos, y
si acaso hubo episodios de crecimiento econdémico sélido y sostenido. La realidad es
que no solo los hubo, sino que varios paises que en 2016 se consideran como de
ingresos altos y medios en 1950, o a lo mas 1960, se encontraban en niveles de
ingreso per capita semejante al de varios paises de América Latina. Al paso del
tiempo las cosas cambiaron, algunos paises siguieron creciendo, pero otros perdieron
el paso (grafica 5.10).

La linea que nos interesa destacar es la de México. Conviene sefialar que el nivel de
ingreso per capita de los paises de la muestra no era muy distinto uno de otro en
1950. Alemania se estaba recuperando de la Segunda Guerra Mundial, por lo que su
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economia se encontraba en malas condiciones. Sin embargo, crecid a tasas sélidas y
sostenidas y lo ha seguido haciendo. Otros siguieron sus pasos. La siguiente grafica
nos muestra el detalle de los paises que lograron repuntar y colocarse por encima de
México.

Como puede verse en la Grafica 5.11, en algunos casos el punto de partida fue incluso
menor que el de México. Japon y Corea son ejemplo de ello, mientras que Alemania,
Espafia y México tenian aproximadamente el mismo nivel de ingreso. En el camino
perdimos el rumbo. Visto asi, el llamado “milagro mexicano” en realidad no fue tal.

La comparacion con paises que iniciaron con un nivel de ingreso inferior al de
México, deja al pais mal parado: incluso aquéllos que pasaron por crisis econémicas
semejantes a la nuestra se recuperaron y rapidamente lograron crecer y rebasarnos. En
la primera edicién de este libro esta misma imagen mostraba que Chile se encontraba
por debajo de México pero con tendencia creciente. En este momento el ingreso per
capita de Chile es superior al de México. Lo mismo se puede decir de Argentina, que
tuvo una severa crisis en los umbrales del actual milenio, pero que pudo recuperarse y
rebasar a nuestro pais. Sera interesante analizar el desempefio de otros paises que en
este momento tienen un ingreso inferior al nuestro, pero cuya tendencia es creciente,
concretamente Republica Dominicana, Sudafrica y China; al ritmo que van, pronto
tendran un ingreso por habitante superior al de México.

Lo que conviene destacar es que la evidencia internacional muestra que es posible
crecer, pero en México no lo hemos hecho. Se encuentra méas alla del presente texto, y
seria materia de un libro por si mismo, el encontrar las razones de nuestro infimo
crecimiento, pero lo que en este momento interesa destacar es que se puede, pero en
México hemos perdido el rumbo.
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Gréfica 5.11 PIB per capita en PPC de diversos paises
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Fuente: con base en pennworldtables ver 8.1.%2

* http:www.pennworldables.com [Consultado el 6 de enero 2016].
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Graéfica 5.12 PIB per capita en PPC de diversos paises
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Las grafica 5.10 a 5.12 muestran algunos hechos interesantes: en 1950
no habia mucha “distancia” en términos del PIB per capita en PPC
entre los paises sefialados. No obstante, a partir de 1970 varios paises
crecieron notoriamente, pero otros no lo hicieron.

Mas adelante retomaremos la discusion en torno al crecimiento
econémico. Lo que por ahora vale la pena sefialar es que es posible
crecer de manera solida y sostenida, pero también es posible no
hacerlo y permanecer en el subdesarrollo. Nuestro pais
lamentablemente no ha crecido. Otros lo han hecho, como Corea,
Grecia o Chile. A este terreno volveremos mas adelante.

5.5.1 PIB ecoldgico

La popularidad del PIB radica, entre otras cosas, en que esta
correlacionado con un sinnimero de variables econémicas y sociales,
entre las que se destaca el bienestar de la poblacion. Mankiw (2003)
argumenta que el PIB es una buena medida del bienestar econémico.

La vinculacion entre PIB y bienestar es la siguiente: el nivel de
produccion y de empleo estan correlacionados de forma positiva, por
lo que un crecimiento en el PIB implica mas horas trabajadas.
Ademas, dado que el namero de horas trabajadas estd positivamente
correlacionado con el nivel de ingresos, mas PIB también implica mas
ingresos. Como los ingresos se emplean para adquirir bienes vy
servicios, mayor ingreso implica un mayor bienestar. Por lo tanto, el
PIB y el bienestar se mueven en la misma direccion. Sin embargo, es
importante notar que, bajo la perspectiva neoclasica, el trabajo es un
mal para los consumidores, por lo que mayor trabajo reduciria el
bienestar alcanzado como consecuencia del mayor consumo de
bienes. En todo caso, el incremento en la productividad, lo que
permitiria producir mas bienes y servicios con el mismo tiempo
trabajado, seria un mejor indicador de bienestar econémico.

Para medir el bienestar de la poblacion a lo largo del tiempo a partir

del PIB, es necesario, como se argumenta en Samuelson y Nordhaus

(1998), que los ingresos se midan en pesos constantes, a fin de aislar

el efecto del cambio en precios, y que el ingreso sea expresado en

términos per cépita, a fin de ajustar el valor de la produccion por

habitante. Una vez obtenido el PIB per cépita en términos reales, el
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planteamiento de la relacion entre el PIB y el bienestar se torna méas
simple: un crecimiento en el ingreso real por habitante implica
mayores niveles de bienestar. Sin embargo, esta relacion es
cuestionable, ¢en verdad un crecimiento en el ingreso real por
habitante a lo largo del tiempo implica un mayor nivel de bienestar?

La gran mayoria de los libros de introduccion a la economia o
macroeconomia, destacan que el primer gran problema para medir el
bienestar econémico a partir del PIB se encuentra en su misma
definicion. Como se menciond al principio, el PIB se refiere al valor
de mercado de todos los bienes y servicios. Por lo tanto, los “males”
estan excluidos, tal y como es el deterioro del medio ambiente
causado por la actividad econdmica. Imaginemos dos economias con
el mismo PIB real per capita (PRPC), pero en una de ellas el deterioro
al medio ambiente es mayor. Si todo lo demas permanece constante,
obviamente la economia con mejor nivel de bienestar es aquella que
sufre de un deterioro menor de sus recursos agotables.®

Con el fin considerar el desgaste que, debido al proceso de produccion
sufre el medio ambiente, en nuestro pais se estima un PIB ajustado
ambientalmente y se publica de manera anual en el Sistema de
Cuentas Econdmicas y Ecoldgicas de México (SCEEM). Este PIB
ecolégico (PIBE) se obtiene restando del PIB, tal y como se estima en
el SCNM, los costos imputados por los usos ambientales, donde estos
altimos incluyen aquéllos causados por el agotamiento de los recursos
naturales y por la degradacién ambiental.

Contemporaneamente (2016) el INEGI plantea no la medicion del PIB
ecoldgico, sino el PIN ecoldgico, esto es: es necesario restar del PIB
la depreciacién del capital, para de esta manera obtener el Producto
Interno Neto o PIN. Hecho esto, se descuentan los costos ambientales
por agotamiento y degradacién ambiental y de esa forma se obtiene el
PIN ecoldgico.

En la tabla 5.8 se muestra que en nuestro pais el PIB ecoldgico es
alrededor del 94% del PIB tradicional, o que el desgaste al medio
ambiente equivale al 6% de PIB.

¥ Las fuentes bibliograficas para tratar este tema han sido publicaciones del INEGI,
Sistema de Cuentas Econémicas y Ecoldgicas de México, 1985-1992, 1993-1999, 1995-
2000 y 1996-2001, 2005-2009.
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Tabla 5.8 PIB total y ecolégico (millones de pesos corrientes)

Costos por
PIB, a precios | Consumo de agotamiento y

de mercado capital fijo PIN PINE degradacion | PIN/PINE

2003| 7,696,034.90 826,376.48 6,869,658.42 6,221,240.49 648,417.94 90.56
2004 8,690,254.32 914,752.42 7,775,501.91 7,075,289.09 700,212.82 90.99
2005 9,424,601.95 969,342.48 8,455,259.47 7,702,093.42 753,166.06 91.09
2006| 10,520,792.76 | 1,059,174.86 9,461,617.90 | 8,667,104.43 794,513.47 91.60
2007| 11,399,472.20 | 1,153,539.78 | 10,245,932.42 | 9,393,487.00 852,445.42 91.68
2008| 12,256,863.65 | 1,292,326.83 | 10,964,536.81 | 10,047,756.96 916,779.86 91.64
2009 12,072,541.63 | 1,461,121.80 | 10,611,419.83 9,775,277.29 836,142.54 92.12
2010 13,266,857.88 | 1,500,520.58 [ 11,766,337.29 | 10,881,510.84 884,826.46 92.48
2011 14,527,336.93 | 1,614,697.64 [ 12,912,639.29 | 11,969,810.40 942,828.89 92.70
2012| 15599,270.70 | 1,780,070.97 | 13,819,199.73 | 12,816,184.53 | 1,003,015.20 92.74
2013P| 16,077,058.94 | 1,835467.30 | 14,241591.64 | 13,312,162.02 929,429.62 93.47
2014 17,209,663.28 | 1,972,682.64 [ 15,236,980.64 | 14,326,074.18 910,906.46 94.02

Fuente: con base en Banco de Informacién Econémica (BIE), INEGI (2015).*

La estructura del SCEEM vy el calculo de dafio ambiental se
elaboraron a partir de la metodologia del SCNM. Para el caso de
Meéxico, se cuantificaron indicadores correspondientes a los balances
y/o flujos en unidades fisicas, y, posteriormente, se estimaron en
unidades monetarias.*®

En la tabla 5.8 se muestra una serie estadistica para el periodo 2003-
2014 del PIB y el consumo de capital fijo (CCF), este Gltimo equivale
al desgaste de activos fijos o depreciacién. Ambos indicadores se
corresponden con agregados de cuentas nacionales tradicionales:
también se presentan los indicadores ambientales; costo total de
agotamiento y degradacion del ambiente (CTADA) y el PINE.

Respecto del impacto del deterioro ambiental en el PIB, los CTADA
promediaron 7.0% durante el periodo de estudio y son equivalentes a
las erogaciones que la sociedad en conjunto tendria que efectuar para
remediar y/o prevenir el dafio al medio ambiente como resultado de
las actividades propias del ser humano, como produccidn, distribucion
y consumo de bienes y servicios.*

En cuanto a la depreciacion asociada al capital fijo, la misma esta
sujeta a su reposicién de acuerdo con los mecanismos contables

34http://www.inegi.org.mx/est/contenidos/proyectos/cn/ee/ [Consultado el 7 de enero,
2015].
% Sistema de cuentas nacionales de México, cuentas econdmicas y ecoldgicas de México,
2005-2009.
% Ibid.
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establecidos, en tanto que los costos ambientales sélo se restauran en
infima magnitud debido a los gastos de proteccién al medio ambiente.

5.5.2 Producto Interno Neto Ecol6gico

El Producto Interno Neto Ecoldgico (PINE) es un indicador que
permite identificar el impacto que tiene en el PIB el agotamiento y
deterioro de los recursos medioambientales causados por las
actividades de produccion, distribucién y consumo en la economia;
también es conocido como “el PIB verde”. Como se ha mencionado
antes, se calcula restando al PIN, el costo de la degradacién ambiental,
el costo por el agotamiento de los recursos naturales y los gastos de
proteccion ambiental. Se incluye en el SCEE de México del INEGI.
Esta herramienta permite tener una cuantificacion monetaria del costo
de contaminar. La férmula que se sigue para el calculo es la siguiente:

PINE =PIN - (Cag + Cdg)
Donde:

Cag = costos por agotamiento de los recursos naturales
Cdg = costos por degradacion del medio ambiente

A lo largo de la dltima década se observa una persistente brecha entre
el PIB y el PINE (ver tabla 5.8), la que representa los costos asociados
a la contaminacién. Como porcentaje del PIB, estos costos
representan en promedio 8%.

Las politicas econdmicas que se aplican para combatir la
contaminacién se pueden agrupar en dos grandes categorias:

1. Mecanismos de intervencion directa del estado, por
ejemplo: normas de calidad ambiental, normas de emisiones, de
tecnologia y de productos (techo legal sobre la cantidad total de
contaminantes que pueden ser descargados en el medio ambiente por
unidad de bien producido por una industria) y el establecimiento de
permisos y licencias.

2. Instrumentos econdémicos de mercado, por ejemplo: cargos
por emision, impuestos diferenciados, subsidios a la inversion en
tecnologias anticontaminantes.
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Es importante promover un equilibrio entre las diferentes politicas,
con el objetivo de establecer un costo por contaminar que resulte claro
para las empresas y para la sociedad, y de este modo reducir las
pérdidas que la contaminacion origina.

No obstante, cabe sefialar que la propia naturaleza posee mecanismos
mediante los cuales se pueden eliminar eventualmente las
concentraciones de contaminantes, el punto es determinar cuanto es
eventualmente; existen contaminantes que horas después de ser
emitidos desaparecen, sin embargo, existen otros que llevan cientos de
afios y estos ultimos son los méas dafiinos para la sociedad.

El hecho de que se tenga informacién de las cuentas ecoldgicas y se
lleve un registro del costo de contaminar, asi como del agotamiento de
los recursos naturales, no quiere decir que llegara un punto en el
tiempo en el que el PIB sea igual a cero, es decir, que nos agotemos
todos los recursos, esto puede pensarse, ya que si tomamos en cuenta
la tasa de agotamiento de los recursos naturales como una tasa de
depreciacion, pareciera que llegard un momento en el que el PIB sera
cero.

Lo anterior es poco probable, pues la naturaleza tiene mecanismos de
regeneracién propia, obviamente en aquellos recursos que son
renovables, sin embargo, dicho proceso puede ser lento. El problema
es que la tasa de regeneracion de la naturaleza es méas baja a la tasa de
explotacion de los recursos naturales, la idea es tratar de equilibrar
dichas tasas para no llegar al extremo de que los recursos naturales se
agoten.

Después de haber realizado un breve esbozo de las cuentas nacionales,
el lector tendra una herramienta que le sera de utilidad si desea llevar
a cabo analisis comparativos entre los sectores econdémicos dentro de
un pais, asi como del comportamiento agregado de los diferentes
actores econémicos que participan. Asimismo, las cuentas nacionales
seran de utilidad para realizar estudios comparativos con otros paises,
en cuanto al nivel de crecimiento econémico y desempefio de los
agentes econémicos.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Problemas

Los servicios domeésticos, tal como barrer y tirar la basura,
¢deberian ser parte del PIB?

En contabilidad se ensefia que edificios, maquinaria y equipo se
deprecian linealmente, ¢es esto correcto desde una perspectiva
economica?

Los bienes y servicios producidos por empresas mexicanas en el
resto del mundo no forman parte del PIB, sino del PNB, ¢;cuéal de
las dos variables cree que es mayor, el PIB o el PNB?
Fundamente su respuesta.

Discuta la relacion existente entre PIB a precios de mercado y
PIB a costo de factores. Muestre claramente el papel que juegan
impuestos y subsidios en este proceso.

Muestre la diferencia entre PIB y Valor agregado bruto. ¢Se
puede obtener uno a partir del otro?

Establezca la diferencia entre oferta y demanda agregadas. ¢Por
qué los componentes de cada una de ellas?

Investigue en la pagina web del INEGI la definicion de IGAE y
diga por qué razdn se puede utilizar como indicador del PIB.
Establezca claramente las semejanzas y diferencias entre el PIB
nominal y el PIB real.

A partir de la pregunta anterior, deduzca la férmula de indice de
precios implicito del PIB.

Establezca la identidad contable del producto y gasto interno
bruto. ¢Por qué deben ser iguales?

Establezca la identidad contable del ingreso nacional disponible y
su asignacion.

Haga lo mismo con la cuenta de acumulacién y financiamiento
del capital, asi como con la cuenta de transacciones corrientes
con el exterior.

¢Cuales son las grandes divisiones de las que estd formado el
Producto Interno Bruto?

Defina qué es valor agregado y dé un ejemplo de la vida real.
¢Por qué es importante para el crecimiento econémico?
Ejemplifique en qué circunstancias el uso de un bien o servicio
podria ser considerado como consumo, pero el mismo bien o
servicio, en otros casos se podria considerar inversion.

Mencione las diferencias y semejanzas entre el PIB y el PIB
ecoldgico ¢por qué es importante contabilizar al crecimiento
econdmico en el PIB?
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17. Si el costo de la degradacion ambiental es cercana al 8%, al cabo
de 13 afios no seria posible producir nada. Comente.
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Capitulo 6

La elaboracion de modelos teéricos. El
consumo de las familias

La Teoria Econdmica busca explicar y predecir. Para hacerlo, es
necesario hacer abstracciones de la vida real, plantearlos en un
conjunto de graficas, ecuaciones o simplemente a través de un
discurso estructurado para asi explicar y predecir lo que ocurre en el
mundo.

Por lo anterior es que es necesario elaborar modelos econémicos. La
Teoria Microecondmica es, a final de cuentas, una serie de
elaboraciones tedricas sobre el comportamiento de las unidades
econdmicas individuales. En Macroeconomia se hace lo mismo, pero
desde una perspectiva agregada.

Existe una fuerte controversia respecto a cuestiones metodoldgicas y
sobre si es posible o no hacer modelacién macroeconémica. De hecho,
la discusion se centra tan sélo en la separacion de micro y
macroeconomia, pues el enfogque neoclasico de alguna forma establece
principios microecondmicos para la macroeconomia.

Se encuentra méas alld del alcance del presente texto una discusion
sobre los supuestos necesarios para hacer modelacion
macroeconomica y el realismo de los mismos. Esto a su vez nos lleva
a otra discusion, pues, para algunos, el realismo de los supuestos no
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importa, mientras que otros, pensamos que si. Con todo, estos temas
forman parte de otra discusion.

La modelacion macroeconomica, entonces, se lleva a cabo a través de
abstracciones y simplificaciones de la vida real. Diferentes supuestos
nos daran diferentes modelos tedricos. Por ello es que la
Macroeconomia es rica en modelos. Uno de los principales objetivos
del presente texto es explicar varios de los modelos tedricos que
conforman la Macroeconomia, por ello es que en éste y los capitulos
siguientes se estudiaran diversos modelos y se analizara su aplicacion
a la vida real y las implicaciones de los mismos.

6.1 Modelo clésico

Para algunos, un autor clasico es aquél del que siempre se habla e
interpreta, pero nunca se lee en su forma original. Bajo este enfoque,
la ciencia econdmica estd plagada de clasicos. Con todo, se considera
al modelo clasico como el conjunto de principios establecidos por los
primeros economistas que fueron reconocidos como tales, y que
fueron fundadores de la Economia como ciencia. Nos referimos a
Adam Smith, David Ricardo, Thomas Malthus, Carlos Marx y John
Stuart Mill, principalmente.

La lectura de las principales obras de cada autor permite ver que en
realidad entre ellos mismos no existian muchos consensos y si muchas
discrepancias. Con todo, existe una serie de elementos que permiten
hablar de un Modelo Clésico.

Concretamente:

° Existia una division entre clases sociales: capitalistas y
proletarios.

° El capital era una manifestacion mas del trabajo: era

considerado como trabajo acumulado.

. Dado el supuesto anterior, el trabajo no remunerado al
trabajador era el ingreso del capital y se le llamaba plusvalia.
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. La clase trabajadora tendia a reproducirse en presencia de un
mayor salario. Dado que la sobrepoblacién podria convertirse en un
grave problema para la sociedad, era necesario establecer un sueldo
gue apenas permitiese a la clase trabajadora reproducirse, es decir, era
obligacion moral de los capitalistas no pagar salarios altos, pues con
ellos ayudaban a mantener a raya el crecimiento poblacional, por ello
es que pagaban apenas un salario de subsistencia, es decir, un ingreso
apenas suficiente para que la clase trabajadora se reprodujese. Esta era
la vision m